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Raportin sisdllosta

Tassa katsauksessa esitelladn yksityiskohtainen ennuste teollisuuden eri toimialojen, rakentamisen seka liike-eldaman
palveluiden kehityksestd vuosina 2010-2012. Me ennustamme, ettd teollisuuden, rakentamisen ja liike-eldman palvelui-
den tuotanto kasvaa tdna vuonna yhteensd vajaat 6 prosenttia, ensi vuonna runsaat 6,5 prosenttia ja vuonna 2012 run-
saat 4,5 prosenttia. Tdmdn mukaan Suomen jalostuselinkeinot seka vientiin suuntautuvat palvelut olisivat nousemassa
siitd alhosta, johon ne vajosivat taantumassa. Tdma ennuste nojaa Palkansaajien tutkimuslaitoksen (PT:n) makromalliin
ja siihen tehtyyn laajennukseen, joka kattaa téssa raportissa tarkasteltavat toimialat.

Kansainvalinen talous

Euroopan talouskasvu entistd epdyhtendisempada

Toimialaennuste nojautuu tdman ja ensi vuoden osalta siihen kansainvalisen talouden nakymaéan, johon syyskuun alus-
sa raportoitu PT:n makroennuste perustui. Nyt pari kuukautta myéhemmin silloista arviota ei ole aihetta juuri tarkistaa.
Vuoden 2012 osalta on oletettu, ettd EU- ja euroalue kasvavat 2 prosenttia edellisvuodesta, kun ongelmamaiden kuten
Espanjan ja Baltian maiden tuotanto taas vauhdittuu. USA:n talouskasvun odotetaan nopeutuvan 3 prosenttiin vuonna
2012 ja kehittyvien maiden bkt-kasvun odotetaan hidastuvan tuolloin jonkin verran.

Vuoden 2009 taantuman syvimman vaiheen jalkeen EU-alueen ja euroalueen talous kohtasi suurimmat ongelman-
sa viime kevaana niin sanotun Kreikan valtion rahoituskriisin yhteydessd. Tama kriisi lisdsi merkittavasti alueen talous-
kehitykseen liittyvda epavarmuutta. Rahoituskriisi on tehnyt investoijat entista varovaisemmiksi ja aikaistanut finanssi-
politiikan kiristysta laajasti eri Euroopan maissa ja silta osin hidastanut talouskasvua. Mutta tdsta huolimatta Euroopan
suhdannetta on leimannut myonteinen perusvire.Niinpa vuoden loppua kohti mentdessa taloustilastojen antama viesti
on padsadntdisesti ollut odotettua parempi. Nyttemmin rahoitusongelmat ovat karjistymdssa Irlannissa ja mahdollisesti
Portugalissa, mutta ei ole syytd olettaa, etta tasta koituisi niin mittava kriisi, etta se jattaisi merkittavan jaljen reaalitalou-
teen. USA:n piintyneestd tyottomyydestd koituneet talousongelmat eivdt mydskadn ole heijastuneet Eurooppaan odo-

tetulla tavalla. Nopeasti kasvava kehittyneiden

Kuvio 1.Teollisuuden luottamus ja teollisuustuotanto euroalueella 1990:01-  Maiden sektori on luonut Euroopan maille ti-

2010:10. laisuuden kasvattaa vientiddn, johon tdman
vuoden talouskasvun nopeutuminen onkin
120 160 nojautunut.
1104 40 Vahvahkon teollisuuden luottamuksen
ja suhteellisen ripedsti kasvavan teollisuus-
100 120
tuotannon vastapainoksi, yksityinen kulutus
901 0 ja véhittdiskaupan kasvu on ollut vield hata-
80 | |20 raa huolimatta kuluttajaluottamuksen selvds-
‘ ti vankistumisesta. Yksityisen kulutuksen kas-
704 —— Euroalueen teollisuustuotanto L-40 o o . ) . .
— Euroalueen teollisuuden luottamus vua rajoittaa joidenkin maiden kotitalouksien
60 paha velkaantuminen, josta koituvia ongelmia
1990:011992:011994:011996:011998:012000:012002:012004:012006:012008:012010:01
asuntojen hintojen putoaminen on vield kar-

Lahde: Eurostat. jistynyt. My6s korkeaksi kivunnut ty&ttdmyys-
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Kuvio 2. Kuluttajaluottamus ja vihittdiskaupan myynti euroalueella  aste,joka tosin ei ole enad noussut viime maa-
1990:01-2010:10. liskuun jélkeen, rajoittaa yksityisen kulutuksen

kasvua. Lisdksi useimmissa maissa odotetta-
1107 B vissa oleva finanssipolitiikan kiristys hidas-

1051 taa niin yksityisen kuin julkisenkin kulutuksen

100 kasvua. EU-maiden talous on my®ds kehittynyt
L 15 lisaksi varsin epdyhtendisesti. Tydttomyysas-

951 . . .
- -20 te on noussut varsin korkeaksi Espanjassa, Ir-

901 25 lannissa, Kreikassa, Slovakiassa sekd Baltian
—— Euroalueen vahittéiskaupan

myynnin maara maissa ja tilanne on vaikea myds Unkarissa

851
— Euroalueen kuluttajaluottamus 35 . . .
0 ja Portugalissa. Sen sijaan muun muassa Sak-
o\ -
Jan-Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- san, Italian, Tanskan, Tsekin, Ruotsin ja Suomen
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010
tyottémyysaste on jo alentunut korkeimmas-
Lahde: Eurostat. ta arvostaan. Kun vield otetaan huomioon Ve-
ndjan ja Baltian maiden talouskasvun ripey-
Kuvio 3. USA:n talouden indikaattoreita 1990:01-2010:10. tyminen tdman vuoden aikana, niin voidaan
sanoa, etta Suomen viennille tarkea Itameren
1207 120 maiden alue on alkanut elpys muuta Euroop-
1001 1100 paa nopeammin.
USA:n talouskasvu on hidastunut uudes-
80| 180
taan taman vuoden toisen ja kolmanneksen
60 160 aikana siita, mita se oli vuoden alussa ja vii-
401 Lag me vuoden lopulla. Parin viime neljanneksen
aikana kokonaistuotanto on kuitenkin kas-
20 —— ISM indeksi USA:n teollisuuden aktiviteetista r20 . . . .

— Michiganin yliopiston indeksi kuluttajaluottamuksesta vanut vajaat 0,5 prosenttia edellisestd nel-
O 0 janneksesta ja noin 3 prosenttia edellisesta
1990:011992:011994:011996:011998:012000:012002:012004:012006:012008:012010:01

vuodesta. USA:n talouden ndkymadt olivat hei-

Lahde:ISM, University of Michigan. koimmillaan kesalld, kun liittovaltion asunto-
tukiohjelma loppui. Elokuussa myés viikot-

tainen tyottomyyshakemusten maara alkoi
Taulukko 1.Kansainvdlinen talous.

Kokonaistuotannon maaran 2009 2010e 2011e 2012

nousta uhkaavasti. Tastd eteenpain talous-

Kasvu (%) nakymét ovat kuitenkin parantuneet, joskin
Yhdysvallat -2,6 2,7 2,5 3,0 tyottomyysaste polkee yha paikallaan noin
Euro-16 -4,1 1,7 2,1 2,0 9’6 prosentissa_

saksa 9 32 28 25 Kehittyvien talouksien kasvu on ollut no-
Ranska 2,6 1,7 20 18 ) ) L )
Italia 50 12 17 17 peata ja tukee merkittavasti kehittyvien mai-
EU27 -4,3 18 2,1 2,0 den elpymistd taantumasta. Kiinan kokonais-
Ruotsi 51 36 34 28 tuotannon kasvuvauhti on nousemassa tina
Iso-Bn-tanma G 13 18 12 vuonna 10 prosenttiin. Kiinan ohella kasvu-
Japani -5,0 2,0 2,0 2,5

Vensji 79 50 50 40 vauhti on nopeahkoa muissa Aasian kehitty-
Kiina 8,7 10,0 9,0 8,0 vissd maissa kuten Intiassa, Indonesiassa ja
Lihde: BEA, BOFIT, Eurostat, Palkansaajien tutkimuslaitos. Vietnamissa. Japania lukuun ottamatta myds

00000 0O0CO0
3



Aasian kehittyneiden maiden talouskasvu pysyy suhteellisena nopeana, keskimaarin 6 prosentissa tdnd vuonnaja 5 pro-
sentissa ensi vuonna.Huolimatta Pohjois-Amerikan talouskasvun hidastumisesta, kokonaistuotannon kasvaa useimmis-
sa Eteld-Amerikan maissa, Brasiliassa tand vuonna 7 prosenttia ja ensi vuonna 5 prosenttia. Vendjan talous on tdman
vuoden aikana elpynyt tuotannon syvahkostd, 8 prosentin taantumasta. Seka tana ettd ensi vuonna talous kasvaa noin
5 prosentin vauhtia.

USA:n ja Euroopan rahapolitiikat eri tahdissa

Kuvio 4. Ohjauskorot ja lyhyt markkinakorko 3.1.2000-4.11.2010. Jo PT:n syyskuun alussa julkaistussa ennustees-
sa varoitimme, etta USA:n kasvun mahdollinen

79 % hidastuminen saattaa vaikuttaa Eurooppaan
my®s dollarin eurokurssin heikkenemisen kaut-
ta.Nyt tama riski on kasvanut ja osin toteutunut,
kun USA:n keskuspankki on tydntamassa raha-
markkinoille likviditeettid, kun se ostaa 600 mil-

jardilla dollarilla liittovaltion obligaatioita ensi

vuoden toisen neljanneksen loppuun mennes-
—— Euribor 3 kk

| ——EKP:n ohjauskorko S3.
—— USA:n keskuspankin ohjauskorko -

‘ ‘ ‘ ‘ Euroopan kannalta tilanteen tekee pahak-
112000 112002 112004 112006 112008  1.1.2010

si se, ettd EKP:n on vetdytymadssa rahamarkki-

noita tukevista poikkeusjérjestelyista ja etta

Kuvio 5. Valuuttakurssit 30.8.2006-4.11.2010. Kiina ei ole ainakaan aivan lshiaikoina purka-

massa valuuttaansa kytkdstda Amerikan dol-
1304 30.8.2006=100 . ) i
lariin. USA:n kysyntdlaman vuoksi sen kes-

1201 kuspankin toimet ovat siten heikentamassa

1101 dollarin arvoa nimenomaan euroon ndhden,
vaikka Euroopan ja USA:n taloustilanteet ei-
b vat oleellisesti eroa toisistaan.Jo vuoden 2008
%07 — CNY/EUR kokemusten pohjalta on pelattivissa, etta ta-

— PY/EUR ma hidastaa Euroopan elpymistd taantumas-

80+ — USD/EUR
ta. Itse asiassa euro alkoi vahvistua suhteessa
33.(%)3.2006 17,2007 1.1.200817.2008 1.1.20091.7.2009 1.1.20101.7.2010 dollariin jo, kun USA:n keskuspankin suunni-
telma likviditeetin lisaamisesta tuli tietoon ja
Lahde: Euroopan keskuspankki. myo6s heti itse paatoksen jalkeen. Sittemmin

Irlannin rahoitusongelmien karjistyminen ja
hyvét uutiset USA:n taloudesta ovat heikentaneet uudelleen euron arvoa dollareissa. Nailld ndkymin Euroopan velka-

kriisi rajoittaa euron vahvistumista vield pitkalle ensi vuoteen.
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Suomen talousnakymat
ja teollisuuden rakenne-

Kuvio 6. Suomen teollisuustuotanto ja teollisuuden luottamus.

1304 r 60

0] ongelmat

110

100 | . T

%01 Suomen teollisuuden nakymia mittaava luot-

804 tamusindikaattori lupasi teollisuudelle pa-

704 rempia aikoja jo tdman vuoden alusta alkaen.

601 _ Teollisuustuotanto ldhti nousuun kuitenkin
—— Suomen teollisuustuotanto

50+ — Suomen teollisuuden luottamus vasta kevdalla. Kova talvi ei vain Suomessa

H—— 60 vaan myos Keski-Euroopassa vaikutti osaltaan

1993:011995:011997:011999:012001:012003:012005:012007:012009:01

teollisuustuotannon myéhdiseen elpymiseen.

Lahde: Eurostat. Kevéisen nousupyrahdyksen jalkeen teollisuu-

den ndkymat ovat tasoittuneet ja tuotannon
Kuvio 7. Suomen kuluttajaluottamus ja vahittdiskauppa. kasvuvauhti on hidastunut.

Kuluttaja luottamusta kuvaava indikaat-
140 30

130+
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tori on noussut Suomessa jopa yllattavankin
selvasti. Tahan liittyen myos vahittaiskaup-
pa on kddntynyt selvddn nousuun. Tdmdn te-
kijan osalta Suomen talouskehitys on selvasti
parempaa kuin EU-maissa tai euroalueella kes-
kimaarin.

601 —— Suomen vahittaiskaupan myynnin maara Toimialaennusteessa on oletettu, ettd
50 — Suomen kuluttajaluottamus Suomen kokonaistuotanto kasvaa tdna vuon-
404+—— 10

Jan-1996 Jan-1998 Jan-2000 Jan-2002 Jan-2004 Jan-2006 Jan-2008 Jan-2010 na 3,5 prosenttia ja ensi vuonna 3,7 prosenttia

edellisvuodesta. Toimialaennusteeseen kyt-

ketty makromalli tuottaa talle ja ensi vuodelle

Taulukko 2. Kysynnén ja tarjonnan tase. suurin piirtein sellaisen talouskehityksen, jo-
Kéyvin hinnoin 2009 2009 2010e 2011e ka raportoitiin PT:n syyskuisessa ennusteessa
Mrd. € Méaéran muutos (%) (katso oheinen taulukko). Toimialaennustees-
Bruttokansantuote 1713 -8,0 37 37 sa Suomen kansantaloutta kuvaavan makro-
Tuont i sl 82 iz mallin taman vuoden bkt-lukua on kuitenkin
Kokonaistarjonta 2311 -11,1 49 4,7
Ve 64,0 203 96 8,2 tarkistettu alaspdin 3,5 prosenttiin. Taustalla
Kulutus 137,0 -1,0 23 18 olevaa makromallia on myos jatkettu ajassa
- yksityinen 94,0 1.9 30 25 eteenpain niin, etté se tuottaa vuodelle 2012
~Julkinen £ 1 b g2 kolmen prosentin kokonaistuotannon kas
Investoinnit 34 -147 18 73 prosent st
— yksityiset 28,6 -17,4 24 9,0 vun.
- julkiset 438 6,1 -1,9 2,5 Kuluvan vuoden aikana teollisuustuotan-
Varastojen muutos (ml. to on lahtenyt nousuun lihes kaikilla kes-
tilastollinen ero)' 34 -3,6 09 03 . ) L .
Kokonaiskysynt 21,1 A1 49 47 keisilla teollisuustoimialoilla. Ahtaajien lak-

! Madran muutos on prosenttiyksikkda suhteessa BKT:hen. ko maaliskuussa ja Neste Oilin huoltoseisokd

Lahde: Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos. huhtikuussa lisasivat kuitenkin tuotannon
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Kuvio 8. Suomen teollisuustuotannon kausitasoitettu mddrd eri toimialoilla.

304 Muutos edellisesta kuukaudesta, %

20

I Metsateollisuus
(Tol 16-17)

m Kemianteollisuus
-201 " (Tol 19-22)

O Metalliteollisuus . )
(pl. sahko- ja elektroniikkateollisuus)

2009:09  2009:11  2010:01  2010:03

2010:05 2010:07  2010:09

Kuvio 9. Sdhko- ja elektroniikkateollisuuden tuotannon kausitasoitettu
mddré.

20+ Muutos edellisesta
kuukaudesta, %

.'IO,

-154

_20,

2009:09 2009:11  2010:01  2010:03 2010:05 2010:07 2010:09

Kuvio 10. Liike-eldmdn palveluiden kausitasoitettu liikevaihto.

157 Muutos edellisestd kuukaudesta, %

H Ohjelmistot, konsultointi ja siihen liittyva toiminta (Tol 62)

-101m Tietopalvelutoiminta (Tol 63)

B Arkkitehti- ja insindripalvelut; tekninen testaus ja analysointi (Tl 71)
M Tieteellinen tutkimus ja kehittaminen (Tol 72

-157 & Muut erikoistuneet palvelut like-elamalle (Tol 74)

2009:08 2009:10 200912 2010:02 2010:04 2010:06 2010:08

kuukausivaihtelua. Keskimdarin tuotanto on
kuitenkin kasvanut niin metsa- kuin kemian-
kin teollisuudessa enemmaén kuin laskenut.
Metalliteollisuuden kuukusimuutoksia kuvaa-
vassa kuviossa suunta ylospdin erottuu jo sel-
vemmin.

Sahko- ja elektroniikkateollisuudelle tyy-
pilliset rajut tuotannon vaihtelut ovat jat-
kuneen myos viimeisen vuoden aikana. Vii-
meisen 12 kuukauden aikana tdménkin
teollisuuden tuotanto on kuitenkin keskimaa-
rin kasvanut.

Liike-eldmén palveluiden liikevaihdon
kuukausimuutoksia kuvaavasta kuviosta kdy
myds ilmi, etta vaikka tuotanto on keskimaa-
rin elpynyt tdmén vuoden aikana, suunta ei
ole ollut suoraviivaisesti yldspdin. Tieteelli-
nen tutkimus ja kehittdminen on tdman vuo-
den aikana vield supistunut edellisvuoden ta-
sosta.

Teollisuuden ja muiden
elinkeinojemme rakenne-
ongelmat

Viime vuonna Suomi joutui lahes kaikkia mui-
ta maita syvempaan taantumaan, mikd yhdes-
sa tuotannon odotettua mydhdisemman el-
pymisen kanssa on saanut monet uskomaan,
ettd Suomen teollisuuden ja elinkeinojen on-
gelmat laajemminkin olisivat muuttuneet ra-
kenteellisiksi koetun taantuman yhteydessa.
Rakenteellinen tarkoittaa tdssa yhteydessa si-
td, ettd teollisuus ja vientiin suuntautuva pal-
veluliiketoiminta olisivat pysyvdmmin heiken-
tyneet joko puutteellisen kilpailukyvyn vuoksi
tai sen vuoksi, etta niiden tarjoamien tuottei-

den ja palveluiden kysynta on laskusuunnassa vientimarkkinoilla. Rakenteellisten ongelmien karjistymisen merkitsisi

sitd, ettei koko kansantalous elvy taantumasta ja etta esimerkiksi julkisen talouden rahoitusasema heikkenisi pysyva-

luonteisesti.
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Suomen teollisuudessa on helppo tunnistaa rakenteellisia ongelmia. Paperin kulutuksen supistuminen kehitty-
neissd maissa ja ldmpimien alueiden nopeakasvuisen puuston eneneva hyvaksikdyttd massan valmistuksessa, supistaa
Suomen paperi- ja massateollisuutta. Osaltaan tdma rajoittaa myds metsateollisuuden koneiden valmistusta ja alan in-
vestointihankkeiden suunnittelua. Téhdn ndhden metsateollisuuden koneita ja metsankorjuukoneita valmistavan teol-
lisuuden kehitys on ollut kuluvan vuoden aikana jopa ylldttavdn hyvaa. Sen sijaan alan investointeja suunnittelevat ja
valmistelevat yritykset ovat vaikeuksissa ja karsimassa henkildstdddn. Mutta antaako tama vield aiheen paatelld, etta
Suomen teollisuus ja sita tukevat palvelut olisivat joutuneet suuriin ja jopa viitekehystdmme - Euroopan muita kehit-
tyneitd maita - suurempiin rakenneongelmiin? Synkkaa nakemysta on perusteltu myos silld, ettei nakopiirissa ole uut-
ta toimintaa, joka paikkaisi metsateollisuuden vahenemisen aikaansaamaa aukkoa. Sitakin pidetdan valitettavana, ettei
uutta Nokiaa ole ndkopiirissd, mika taas tekee tyhjaksi sellaisen yhden yrityksen menestykseen perustuvan nousun, joka
koettiin 1990-luvun jélkipuoliskolla. Suomen kiinteiden investointien muuta Eurooppaa jyrkempi pudotus (taman vuo-
den toiseen neljannekseen mennessd) viittaa myds teollisen toiminnan vaikeuksiin Suomessa. Tatd kuvaa tukee myos
tieto teollisuusrakennusten rakennuslupien (viimeisimman 12 kuukauden summa) putoamisesta vajaa puoleksi siitd,
mitd se oli ennen taantumaa. Merkkejé naiden rakennuslupien kasvusta ei ollut vield elokuuhun 2010 mennessa.

Edella esitetyn perusteellakaan ei voida vield kuitenkaan olla vakuuttuneita siitd, ettd koettu alamaki olisi luonteel-
taan rakenteellista suuremmassa madrin kuin vertaismaissamme. Onhan kaikkien kehittyneiden maiden teollisuus on

kohdannut suuria vaikeuksia viimeisen parin

Kuvio 11. Suomen palveluviennin osuus koko (kéypdhintaisesta) viennistd, ~ Vuoden aikana. Saksan tilanne on talta osin to-

sin Suomea parempi, mutta Saksan ongelma-
30 % na on taas heikko yksityinen kulutus, mika ra-
joittaa tydllisyyden elpymista.

251 Aivan viime kuukausien kehitys on anta-
nut viitteitd siitd, ettei Suomi olisi muita pa-
20| hemmassa jamassa. Niinpa Suomen teollisuu-
den tuotanto on toukokuusta lahtien ollut jo
151 vahintddn muun Euroopan vauhdissa, vaikka
se alkoi elpyd muuta Eurooppaa myéhemmin.
*Vuonna 2010 1.-2. neljénnes

10+ Vastapainoksi metsateollisuuden supistumi-
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

selle kaivostoiminta ja siihen mahdollisesti

liittyva metallien jalostus on kasvusuunnassa

Kuvio 12. Liike-eldmdn palveluiden ja teollisuuden bkt-osuudet. i . .
Suomessa ldahivuosina. Ndin raskaassa teolli-

suudessa painopiste on siirtymdssa pois mas-

9
ks sa- ja paperiteollisuudesta. Suomen matala
% investointiaste on huolestuttavaa, mutta toi-
20/ saalta, jos Suomen elinkeinoeldma ldhenee
rakenteensa puolesta Euroopan muita kehit-
151 —Liike-elaman palvelut . e —
_ Tehdasteollisuus tyneitd maita, tarkoittaisi se investointiasteen
104 putoamista.
5] Luonteensa puolesta merkittaviin suh-
dannekaanteisiin liittyy myos elinkeinoraken-
?975 1978 1981 1984 1987 1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008 teiden tuntuvat uudistumiset. Suomen koh-

dalla - niin kuin ei minkdan muunkaan maan
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kohdalla - kokonaistilannetta ei voida arvioida vain yhden toimialan nékymien perusteella. Niinpa kun henkil6ita irti-
sanotaan ja toimipaikkoja lakkautetaan, voisi ajatella, etta taas toisaalta syntyy tatd paikkaavaa toimintaa.Tahan "luo-
van tuhon” prosessille lienee ilmeista se, ettd ainakin taantumassa "tuho” tapahtuu ajallisesti ennen uuden syntya. On
ilmeistd, etta tieto tuhosta valittyy julkisuuteen myds kattavammin kuin uuden synnystd.Tahan viittaa se, ettd esimer-
kiksi tyollisten mdara on noussut Suomessa jo marraskuusta lahtien, vaikka lahes pdivittdin tulee tieto uusista irtisa-
nomisista.

Suomen kohdalla viime vuosien selvin trendi on ollut tavaratuotannon (ja tavaraviennin) korvautuminen vientiin
suuntautuvalla palveluliiketoiminnalla. Tata tendenssia on voimistanut se, etta suurissa teollisissa konserneissa kuten
Nokiassa valmistusta on siirretty ulkomaille samalla, kun T&K-toimintaa on keskitetty kotimaahan.Téma kuvastaa sitd
syvenevad globaalia tydnjakoa, jossa tiedon tuotanto pitdd asemansa kehittyneissa maissa.

Osin sama ilmenee siitd, ettd liike-eldman palveluihin erikoituneet yritykset ovat kasvaneet teollisuuden kustan-
nuksella. Téhédn on heijastunut se, ettd teollisuus on ulkoistanut palveluitaan. Mutta kysymys myds on siitd, ettd vientiin
suuntautuvat palveluyritykset kasvattavat aidosti tuotantoaan Suomessa.

Huolimatta viime kuukausien hyvasta kehityksestd yha edelleen arvellaan, ettd Suomen teollisuuden tila pysyy heik-
kona, koska mitddn merkittdvaa uutta toimintaa ei ole tulossa lopetetun tilalle. Tallaisessa jarkeilyssa kuitenkin unohde-

) . taan se, etta elinkeinorakenteen dynaamiseen
Kuvio 13.Kasvun dynamiikka, 2008.

uudistumiseen liittyy aina yllatyksellisyytta.

0 Niinpd on vaikea sanoa ennalta, mitd uutta yri-
' ° . .
23 Fle® SE tystoimintaa Suomeen syntyy muutaman lahi-
g Kre — ep . o i
3 3 NL vuoden aikana siindkin tapauksessa, etta jotain
X 2
% DKeg ® © T I « . "
ST pee™aw merkittdvéaa tulee. Téllainen epaluuloisuus liit-
<
% 20 ‘F% BE tyy nimenomaan uuden innovatiivisen ja vien-
S ) UK .. . _ .
215 EsT20°CZ ot o ° tiin suuntautuvan yritystoiminnan syntymi-
> [ ]
31,0 Hue I seen.
;_% TRee oPL R . . . . .
505 RO @Sk Kuvio 13 osoittaa, ettd Suomi on kuiten-
00 ; ‘ : ‘ : ‘ kin investoinut tutkimukseen ja tuotekehi-
0 50 100 150 200 250 300 )
Ostovoimakorjattu BKT / asukas (EU27=100) tykseen (T&K:hon) muita enemman ja sama
kaava on toistunut viimeisen 10 vuoden ai-

Lahteet: Eurostat, CIA ja Statistics Estonia. . . . .
kana. Se, ettd kehittyneemmat maat ovat yli-

Kuvio 14. Sahko- ja elektroniikkateollisuus, Nokia ja ilman Nokiaa, 1990-  p3atansa investoineet muita enemman T&K:

2009. hon, kertoo siitd ettd ne pystyvat hyddyn-

tdmddn nditd investointeja keskimaaraista
50000 Henkilsa

paremmin olleessaan edes jollain alueella
40000 kehityksen kérjessd. Toisaalta se, ettd nimen-
omaan Suomi, Ruotsi, Eteld-Korea ja Japani

30000 . b . o
panostavat eniten tahan aktiviteettiin voi ol-
200001 la myds osoitus siitd, ettd ne kompensoivat
omia puutteitaan muilla alueella. Suomen
10000 — Nokia kohdalla tallaisia puutteita ovat maan pieni

—— Séhkotekninen teolisuus (pl. Nokia) i L. . .
koko, syrjdinen ja pohjoinen sijainti sekd ou-

o

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 to kieli.Ndma puutteet tai sellaisten luonnol-

listen etujen puuttuminen, joita esimerkiksi
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USA:lla ja Irlannilla on, heikentdvat Suomen houkuttelevuutta ulkomaisen investointien kohteena. Itse tekemisen
pakko ja jatkuvasti korkeana pysyneet T&K-investoinnit ovat kuitenkin lisénneet teollisuutemme kykya uudistua
rakenteellisesti.

"Uutta Nokiaa ei tule” on hokema, joka tavallaan unohtaa sen, ettd Nokia on jo valmiiksi Suomessa (2009 ja
2010) toisin kuin 1990-luvun laman alussa. On myds huomattava, etta elektroniikkateollisuuden alihankintaa ja
sopimusvalmistusta on siirtynyt Suomesta ulkomaille merkittavassa maarin viimeisen kymmenen vuoden aikana.
Tasta huolimatta Nokian ulkopuolinen sektori, johon toki sisaltyy my6s vanhaa ja perinteikdsta sahkoteknista teol-
lisuutta, on pitanyt pintansa. Nokian ulkopuolisen elektroniikka teollisuuden osalta voidaan kuitenkin puhua pit-
kalti Nokian synnyttamasta ja siitd riippumattomaksi tulleesta yritysryppadastd, johon liittyy myos merkittdava kas-
vupotentiaali.

Toimialaennusteen rakenne

Palkansaajien tutkimuslaitoksen toimialaennuste perustuu pitkalti laitoksen kokonaistaloudelliseen malliin ja sen toimi-
alakohtaiseen lisdosaan. Toimialaennuste on kytketty Palkansaajien tutkimuslaitoksen koko kansantalouden makromal-
liin.Niinpd toimialaennusteessa tuotanto,jota tarkastellaan ensin perushintaisena niin, etta siihen siséltyy valituotekaytto,
madraytyy makromalliin sisaltyvén yksityisen sektorin tuotannon (arvonlisdyksen) ja viennin bkt-osuuden perusteella.
Tuotantoa (perushintaan) selitetddn myds muiden tarkastelun piiriin kuuluvien toimialojen vélituotekaytdlla. Niinpd jos
esimerkiksi muut toimialat kuin sahatavaroiden ja puutuotteiden valmistus kasvaa tietyn verran, voidaan Tilastokeskuk-
sen tuottaman vuoden 2007 panos-tuotostaulukon perusteella paatelld, kuinka paljon ne lisdavat sahatavaroiden ja
puutuotteiden tuotteiden kysyntaa (vélituotteina).
Toimialaennusteessa on oletettu, ettd muiden toimialojen tuotannon lisdys kasvattaa sahatavaroiden ja puu-
tuotteiden valmistusta juuri tuon valituotekdytdn arvioidun lisdyksen verran. Taulukko 3 osoittaa, etta tarkastel-
tavista toimialoista metallituoteteollisuus,
sahatavaroiden ja puutuotteiden valmis-

Taulukko 3. Toimialojen vdlituotekdytté vuonna 2007. . o .
tus, energian tuotanto, kumi- ja muovituot-

Muille toimialaennusteen toimialoille

L ) teiden valmistus sekad lilke-eldmén palvelut
toimitettujen valituotteiden osuus koko

tuotannosta, % C157 ovat eniten muista toimialoista riippuvaisia
Elintarvikkeiden, juomien ja tupakan valmistus 82  vilituotekdytdn maaran perusteella. Véhiten
Sahatavaran ja puutuotteiden valmistus 40,2 . T - o
= : : - muiden toimialojen valituotekdyttoon taas
Massan, paperin ja paperituotteiden valmistus 8,6 ; o
Koksin, 6ljytuotteiden ja ydinpolttoaineen valmistus 24,5 suuntautuu sellaisten vientialojen kuten pa-
Kemikaalien, kemiallisten tuotteiden ja tekokuitujen valmistus 20,3 periteollisuuden, kone- ja laiteteollisuuden
Kumi- ja muovituotteiden valmistus 353 seki sahkoteknisen teollisuuden tuotantoa.
Metallien jal 16,1 . . . . - .
eta !enja O.Stus . — 9 Elintarviketeollisuus, joka toimittaa tuottei-
Metallituotteiden valmistus pl. koneet ja laitteet 68,2 o o . ) )
Koneiden ja laitteiden valmistus 18 ta etupdassa yksityisille kuluttajille, ei myos-
Elektroniikka- ja séhkotuotteiden valmistus 5,7 kdan juuri tarjoa tuotteitaan muiden toimi-
Kulkuneuvojen valmistus 118 alojen valituotekayttoon. Valituotekayton
Rakentaminen 51 . . .
. ottaminen huomioon kuvatulla tavalla sitoo
Tietojenkasittelypalvelu 26,8
Liike-eliméa palveleva toiminta 349 eri toimialojen ennusteet yhteen niin, ettd
Sahko-, kaasu- ja vesihuolto 36,1
Kuljetus, varastointi ja tietoliikenne 234

o000 0O0OCOOS
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Kuvio 15.Toimialaennusteen ydinosa.

Euron
dollarikurssi

Yksityinen
tuotanto koko
kansantaloudessa

/ \ /
- Tyétunnit L---»:'
\ / \

Tyollisyys !

Tarkasteltavien
toimialojen
valituotekysynta

Viennin osuus
BKT:sta koko
kansantaloudessa

ennusteisiin sisdltyva mielivaltaisuus vahenee.
Tuotannon madrdytymistd toimialaennusteessa on kuvattu kuviossa 15.Perushintaisen tuotannon avulla maarataan
ensin arvonlisdys (se on tuotanto, josta on poistettu vélituotekdyttd). Arvonlisdykselld' selitetdan sitten tyotunteja (jne.)
Toimialaennuste kuten PT:n makromallikin kuvaa ennen kaikkea sitd, miten kansainvalinen talouden kehitys vélittyy
kansalliseen talouteemme ja sen toimialoihin,

Taulukko 4. Vuotta 2010 koskevia ennusteita. jos oma taloutemme talous toimii jotakuinkin

Vuonna 2009 Taman vuoden tavanomaisella tavalla. Jyrkkid rakennemuu-
tehty ennuste vuodelle ksia ei tillai m .
ennuste vuodelle 2010 toksia ei tallainen malliennuste pysty tunnis-
2010e tamaan. Raportoimamme ennusteet perus-
Sahatavaran ja puutuotteiden tuvat pitkalti malliennusteisiin. Tuotannon ja
valmistus 154 14,2 . ) o o
Massan, paperin ja paperituot- tyéllisyyden ennusteita on kuitenkin paikoin
teiden valmistus 4 12 oikaistu niin, etta on otettu huomioon taman
Koksin, 6ljytuotteiden ja ydin- vuoden havaittu kehitys sekd ne ilmeiset ra-
polttoaineen valmistus 55 -0/4
Kemikaalien, kemiallisten tuot- kennemuutokset, joiden vaikutuksesta tarkas-
teiden ja tekokuitujen tellun toimialan kehitys poikkeaa mallin en-
valmistus 58 51 R CGisilts3 kuitenkin mii
Kumi- ja muovituotteiden nustamasta. Raportti sisaltaa kuitenkin niin
valmistus 3 10,2 tuotannosta kuin tydllisyydestd taulukot myos
Metallien jalostus 101 26 pelkist malliennusteista niin, etta tapamme
Metallituotteiden valmistus pl. hd3 pasitelmis eri toimialoi | kehi
koneet ja laitteet 29 27 tehda paatelmia eri toimialojen tulevasta kehi-
Koneiden ja laitteiden valmistus 2,9 32 tyksesta tulee lukijan kannalta helposti jéljitet-
Elektroniikka- ja séhkétuottei- tavaksi ja silla tavoin lapinakyvaksi.
den valmistus 9,8 10,5 .. lkaisi imial
T ————— 05 75 Viime vuonna julkaisimme toimialaen-
Rakentaminen 55 2 nusteen ensi kertaa. Taulukossa 4 on esitet-
Tietojenkasittelypalvelu 43 2 ty viime vuonna raportoimamme mallien-
Liike-eldamad palveleva toiminta 2 34

nusteet ja nyt esittdmamme tuoreet arviot

eri toimialojen tdmén vuoden arvonlisayk-

'Tdstd eteenpdin tuotanto tdssd raportissa tarkoittaa samaa kuin arvonlisdys. Kdytdmme usein termid tuotanto, koska sen merkitys on ylei-

semmin tiedossa.
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Taulukko 5. Ennusteet arvonlisdykselle, muutos edellisestd vuodesta, %. sen (tuotannon) muutoksesta. Viime vuo-
o den malliennusteet osoittivat aivan oikein,
Toimiala 2009 2010 2011 2012 ettd tarkastelemamme toimialojen tuotan-
Elintarvikkeiden, juomien ja tupakan to kasvaa tdnd vuonna. Samaan aikaanhan
valmistus -1,5 19 33 42 . . . L .
SAhaavaraniA Bt eteden yleinen ja mediassa laajasti valitetty ndke-
valmistus -180 142 53 3,5 mys teollisuuden nakymistd oli tata huomat-
Massan, paperin ja paperituotteiden tavasti synkempi. Sahatavaroiden ja puutuot-
valmistus -17,7 12,0 1,1 2,0 ) ] ) )
Koksin, 8ljytuotteiden ja ydinpoltto- teiden valmistuksen tuntuvaa kasvua ja osin
aineen valmistus 89  -04 54 24 metallinjalostuksenkin reipasta nousua osa-
Kemikaalien, kemiallisten tuotteiden . o ORI
y simme ennustaa. Osuvia olivat myds sahko-
ja tekokuitujen valmistus 1,2 6,2 2,9 39 y
Kumi- ja muovituotteiden valmistus teknisen tuotannon seka peruskemian sekd
187 102 49 32 liike-eldmaa tukevien palveluiden tuotannon
Metallien jalostus 2219 260 59 38 "

. . . ennusteet. Sen sijaan emme osanneet odot-
Metallituotteiden valmistus pl. o ) )
koneet ja laitteet 20,0 27 28 6,8 taa paperi- ja massateollisuuteen aivan to-
Koneiden ja laitteiden valmistus -20,8 32 130 7.5 teutuneen kaltaista reilua tuotannon kasvua.
Elektroniikka- ja sahkétuotteiden s o a : . .

Myds kone- ja laiteteollisuuden elpyminen jo
valmistus -23.8 10,5 18,0 12,0 y J Py J
Kulkuneuvojen valmistus 238 75 50 50 tdnd vuonna ylltti.
Rakentaminen -12,7 2,0 7,0 4,2
Tietojenkasittelypalvelu o1 30 129 93 Ennuste tuotannolle ja tuottavuudelle
Liike-eldmaa palveleva toiminta -7,6 34 11,0 6,0
Sahko-, kaasu- ja vesihuolto -2,7 10,0 19 23
Kuljetus, varastointi ja tietolikenne Taulukkoon 5 on koottu eri toimialojen tuo-

7.3 46 26 1,5 tannon maaran (arvonlisidyksen) ennusteet
vuosille 2010-2012 sekd luku vuoden 2009
toteutuneesta kehityksesta. Taulukon 5 luvut

Toimialat yhteensd, painotettu
keskiarvo -11,7 6,1 6,6 4,7

perustuvat toimialamallin ennusteeseen, mutta varsinkin tdman vuoden osalta niitd on osin tarkistettu siihen tietoon
nojautuen, mitd on saatavilla teollisuustuotannon ja palveluiden liikevaihdon tdhdnastisesta kehityksesta. Liitteessa
(taulukko A1) on raportoitu myds pelkdt malliennusteen luvut eri toimialojen tuotannolle. Kunkin toimialan tuotan-

non ennuste plus mallin sovite (punainen kat-

Kuvio 16. Sahatavaran ja puutuotteiden valmistuksen arvonlisdyksen (tuo-  koviiva) sekd tuotannon todellinen kehitys (yh-
tannon) mdcird, yhtendinen viiva = todellinen tuotanto, katkoviiva =mallin - tensinen sininen viiva) on raportoitu erikseen

sovite plus ennuste. ..
kuvioina.

1,800 Ennustamme, ettad tarkasteltavien toimi-

1 500 alojen tuotanto kasvaa tdnd ja ensi vuonna

.- runsaat 6 prosenttia edellisvuodesta ja vuon-
114007 na 2012 vield vajaat 5 prosenttia. Tdman mu-
1,200 - kaan tarkasteltavien toimialojen tuotanto pa-
lautuisi jo ensi vuonna keskimddrin vuoden

2008 tasolle.

1,000 +

800

800 41— T T Sahatavaran ja puutuotteiden valmistus
90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12

—— Q20 -~ Q20 (ennuste) |

Mekaanisen metsateollisuuden tuotanto su-

00000000
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pistui viime vuonna 19 prosenttia. Tdnd vuonna sen tuotanto on elpynyt vauhdikkaasti. Niinpa teollisuustuotannon vo-
lyymi-indeksin mukaan alan tuotanto oli tammi-syyskuussa noin 16 prosenttia edellisvuotista suurempi. Tuotanto pysyy
viime vuoteen ndhden korkealla tasolla loppuvuodestakin, vaikka sen ei endd uskota kasvavan paljoakaan edelliskuu-
kausien luvuista. Ensi vuonna kehitys tasaantuu. Muun muassa rakentamisen lievén elpymisen niin kotimaassa kuin
laajemmin Euroopassa odotetaan kuitenkin pitdvan sahatavaran ja puutuotteiden kysynndn suhteellisen hyvana myos
ensi vuonna.Vuonna 2012 tuotannon kasvu jo hidastuu runsaaseen 2 prosenttiin. Oheisen taulukon ennusteet vuosil-
le 2010-2012 ovat samat kuin malliennusteet. Mainittakoon, ettéd sahatavaran ja puutuotteiden ennustemalliin sisaltyy
lievé negatiivinen trendi, jonka mukaan tuotanto supistuu (muiden tekijéiden ollessa ennallaan) joka vuosi runsaat pari
prosenttia. Alaspdin suuntautuva trendi kuvaa tilannetta, jossa kotimaista kapasiteettia pikemminkin supistetaan kuin
laajennetaan Baltian maiden ja Vendjan kasvavan tarjonnan paineessa. Valituotekdyton kautta sahatavaran ja puutuot-

teiden valmistus on integroitunut tiiviisti muiden tassa katsauksessa tarkasteltaviin toimialojen kehitykseen.

Massan, paperin ja paperituotteiden valmistus

Kuvio 17. Massan, paperin ja paperituotteiden valmistuksen arvonlisdyksen
mddrd yhtendinen viiva = todellinen tuotanto, katkoviiva = mallin sovite
plus ennuste.

6,500

6,000

5,500

5,000

4,500 +

4,000 +

3,500

3000 ——T—T——T—T—T—T 7T T T T T T T T T T T T T T T

‘— Q21 === Q21 (ennuste) ‘

Kuvio 18.Koksin, éljytuotteiden ja ydinpolttoaineen valmistuksen arvonlisd-
yksen mddrd yhtendinen viiva = todellinen tuotanto, katkoviiva = mallin
sovite plus ennuste.

1,200

1,000

800

600

400

20T T T T T T T T T T T T T T T T T T

—— Q23 --- Q23 (ennuste) |

Massa- ja paperiteollisuus on ténd vuonna elpy-
nyt odotettua ripedmmin sen jalkeen, kun se oli
viime vuonna supistunut 17 prosenttia. Taman
vuoden tammi-syyskuussa sen tuotanto oli te-
ollisuustuotannon volyymi-indeksin mukaan
keskimaarin runsaat 14 prosenttia viimevuo-
tista suurempi. Loppuvuodesta tuotannon taso
ei juuri enad kasva ja suhteessa viimevuotiseen
kasvuvauhti pienenee huomattavasti. Alkoihan
sellun ja paperin tuotanto elpyd jo vuoden 2009
syksylla. Markkinatilanne pysyy hyvéna pitkalle
ensi vuoteen varsinkin massan voimakkaan ky-
synnan ansiosta. Sellunkaan tuotanto ei kuiten-
kaan kasva endd merkittavasti. Témdan vuoden
osalta malliennustetta on korjattu yldspdin 12
prosenttiin ja taas ensi vuoden ja vuoden 2012
osalta ennuste on sama kuin mallin antama
(taulukossa A1) niin, ettd kasvua olisi ensi vuon-
na noin yksi prosentti ja vuonna 2012 kaksi pro-
senttia. Kasvun tuntuva hidastuminen selittyy
pitkalti alan tuotteiden laskevasta trendista ja
tuotantokapasiteetin alasajosta. Osaltaan alan
tuotannon kasvua hidastaa euron vahvistumi-
nen suhteessa dollariin. Pientd positiivista viret-
ta kuitenkin yllapitaa oletettu suotuisa kehitys
kansainvalisessa taloudessa, minkd ansiosta
keskeisten paperilaatujenkin hintataso alkaa
nousta maailmanmarkkinoilla.
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Koksin, 6ljytuotteiden ja ydinpolttoaineen valmistus

Oljy- ja muiden energiatuotteiden jalostuksen tuotanto supistui viime vuonna noin 12 prosenttia. Tuotanto jopa kasvaisi té-
nd vuonna selvasti ilman Neste Oilin kevaista huoltoseisokkia. Toimialan tuotannon odotetaan supistuvan téna vuonna 0,4
prosenttia ja ndin pysyvan lahes viimevuotisella tasolla. Ennuste on sama kuin malliennuste (liitetaulukko A1). Sen mukaan
oljytuotteiden tuotanto kasvaisi ensi vuonna runsaat 5 prosenttia ja vuona 2012 vield 2,4 prosenttia. Mainittakoon, ettd (esti-
moimamme) mallin perusteella tuotantoa ei méaritd negatiivinen eikd positiivinenkaan trendi. Toimialan tuotanto myos kas-
vaa yleens, kun viennin osuus bruttokansantuotteesta nousee. Oljynjalostuksen tuotannolle on erityisen vaikea laatia ennus-

tetta, koska toimialaa hallitsee yksi yritys, Neste

Kuvio 19. Kemikaalien, kemiallisten tuotteiden ja tekokuitujen valmistuksen ~ Oil Oy. Tdmédn vuoden alkupuolen tuotannosta
arvonlisiyksen mddrd yhtendinen viiva = todellinen tuotanto, katkoviiva= mybskaan ole kiytossa tarkkaa arviota, koska

mallin sovite plus ennuste. . .. . .
teollisuustuotannon volyymi-indeksi ei raportoi

kemian alatoimialojen kehitysta erikseen.

2,400

2,200
Kemikaalien, kemiallisten tuotteiden ja

tekokuitujen valmistus

2,000
1,800

1,600 . I T .
Niin sanottu peruskemia ja ladkeaineiden tuo-

1:4007 tanto on niitd harvoja teollisia toimialoja, joi-

1,200 den tuotanto ei supistunut viime vuonna.Tand

1,000 vuonna alan tuotannon odotetaan kasvavan

noin 6 prosenttia. Koko kemian teollisuuden

— Q24 --- Q24 (ennuste) |

tuotannon kasvun nopeutuminen loppuvuo-

desta kuvannee osin myds kemikaalien ja ladke-
aineiden tuotannon kasvun kiihtymista. Témdnkin toimialan kohdalla voimme luottaa toimialamalliin niin, ettd taulukon
5 ennuste on sama kuin malliennuste. Sen mukaan tuotanto kasvaisi ensi vuonna kolme prosenttia ja vuonna 2012 nelja
prosenttia. Toimialamallin tilastoanalyysi osoitti, ettd alan tuotantoa maarittad poikkeuksellisesti positiivinen trendi, minka
mukaan tuotanto kasvaa ajan my6td 2,3 prosenttia vuodessa muiden tekijéiden pysyessa ennallaan. Euron vahvistuminen

hidastaa tdméankin toimialan tuotantoa.

Kuvio 20.Kumi- ja muovituotteiden valmistuksen arvonlisdyksen mddrd yhte-
ndinen viiva = todellinen tuotanto, katkoviiva = mallin sovite plus ennuste. Kumi- ja muovituotteiden valmistus

1,100
00 Kumi- ja muovituotannon osalta ennustet-
ta voidaan kuitenkin pitda hyvin luotettavana
9007 sen perusteella, ettd mallin sovite on seuran-

800 | nut ldheisesti todellista kehitystd. Niinpad en-

700 nusteemme pohjautuu malliennusteeseen.

Toimialan tuotanto on vilituotekdyton vali-
600

tykselld varsin tiiviisti kytkeytynyt muuhun ko-

50— T T T T T T T T T T timaiseen tuotantoon (taulukko 3), mika osin

selittda sitd, etta tuotanto putosi varsin jyrkasti
—— Q25 —-=- Q25 (ennuste) ‘

(19 prosenttia) viime vuonna. Osin tdma selit-

00000000
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tdd myds sitd, miksi kumi- ja muovituotteiden valmistus kasvaa tana vuonna jo 10 prosenttia ja siten muiden kemian
teollisuuden toimialojen tuotantoa nopeammin. Ennusteen mukaan toimialan tuotanto kasvaisi vield ensi vuonna noin
viisi prosenttia ja vuonna 2012 runsaat kolme prosenttia. Kasvuun vaikuttaa positiivisesti muun muassa viennin seka
rakentamisen elpyminen.Euron dollarikurssin vahvistuminen ensi vuonna tdmdn vuoden keskiarvosta taas hidastaa ku-
mi- ja muovituotteiden tuotannon kasvua.Tadmankin toimialan kasvulle on ominaista negatiivinen trendi,jonka mukaan

tuotanto hidastuu ajan my&ta 1,4 prosenttia vuodessa muiden tekijoiden pysyessa ennallaan.

Metallien jalostus

Kuvio 21. Metallien jalostuksen arvonliscyksen volyymi yhtendinen viiva = Metallien jalostuksen tuotanto supistui tuntu-
todellinen tuotanto, katkoviiva = mallin sovite plus ennuste. vasti jo vuonna 2008 ja viime vuonna se supistui
2 800 vield 22 prosenttia. Tahan vuoteen lahdettaes-
sa kapasiteetin kayttoaste oli poikkeuksellisen

2,400 e .
matala, mikd osaltaan on mahdollistanut tuo-
2,000 tannon nopeahkon elpymisen. Tamén vuo-
1,600 den tammi-syyskuussa toimialan tuotanto oli
jo keskimaarin 27 prosenttia viime vuoden ta-

1,200
son yldpuolella.Vuoden loppua kohti mentdes-
8007 sé tuotannon (kausitasoitettu) volyymi on sita
400 +—1—+——"7—""7"v"+—F+—"—7r——""—"—""—" paitsi ollut nousussa. Tdnd vuonna tuotannon
90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 ..

odotetaan nousevan viime vuodesta 26 pro-
— Q27 —-— Q27 (ennuste)‘ L. . . . . . .
senttia ja siten selvasti enemman kuin, mita toi-

mialamalli ennusti (litetaulukko A1).Ensi vuon-
na tuotannon odotetaan kasvavan vield 6 prosenttia ja vuonna 2012 vajaat neljé prosenttia. Ndma ennusteet ovat myds
malliennusteita. Mallianalyysin perusteella metallien jalostuksen tuotannon trendi on lievasti alaspain. Kuitenkin jo yksin
Outokummun investointi Tornioon on laajentamassa alan kapasiteettia. Tdmd investointi alkaa vaikuttaa tuotantoon kui-
tenkin vasta vuodesta 2013 ldhtien. Kaivostoiminnan voimakas laajentuminen Suomessa ldhivuosina on myds osaltaan
luomalla edellytyksid uuden kapasiteetin rakentamiselle metallien jalostukseen, mutta tdmékdan ei voi toteutua vield en-

nustejaksolla 2010-2012. Metallien jalostus on

Kuvio 22. Metallituotteiden valmistuksen arvonlisdyksen mddrd yhtendinen  keskipitkalla aikavalills laajeneva toimiala ja se

viiva= llinen nto, katkoviiva = mallin sovite plus ennuste. . . .
a = todellinen tuotanto, katkoviiva =mallin sovite plus ennuste on osaltaan paikkaamassa supistuvan kemialli-

3.200 sen metsateollisuuden jattamaa aukkoa. Met-
800 | sateollisuuspaikkakuntien ongelmia tallainen
"sopeutuminen” ei kuitenkaan ratkaise.
2,400 | i
2,000 1 Metallituotteiden valmistus pl. koneet ja
2600 | laitteet
1,200 . . . . .
Metallituoteteollisuus on eniten muiden toimi-
800 T T T T T T alaennusteen toimialojen vélituotekysynnan va-
90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12
rassa oleva toimiala. Se on siis tiiviisti kytkoksissa
—— Q28 --- Q28 (ennuste) |
muuhun kotimaiseen teollisuuteen. Téta taustaa
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vasten on ymmarrettavaa, ettd alan tuotanto alkoi elpya syvimmasta kuopastaan vasta viime kevadlla samalla, kun sen tuot-
teita paljon ostavan kone- ja laiteteollisuuden tuotanto kdantyi nousuun.Tédman vuoden tammi-syyskuussa metallituotteiden
valmistuksen volyymi oli vain runsaan prosentin viimevuotisen tason yldpuolella. Tuotannon kasvuvauhti kiihtyy tuntuvasti
vuoden lopulla niin, ettd tdnd vuonna alan tuotanto on vajaat kolme prosenttia viimevuotista suurempi. Ensi vuonna metalli-
tuotteiden valmistus kasvaa vajaat kolme prosenttia ja vuonna 2012 jo lahes 7 prosenttia. Ndma ennusteet ovat samoja kuin
malliennusteet.Kone- ja laiteteollisuuden kasvun nopeutuminen tukee toimialan kasvua ldhivuosina, mutta itse kasvu-uraan
vaikuttaa merkittavasti myos kulkuneuvoteollisuuden ennustettu sukellus ensi vuonna ja lievd elpyminen vuonna 2012.

Koneiden ja laitteiden valmistus

Kuvio 23. Koneiden ja laitteiden valmistuksen arvonliséyksen mdciré yhte-  Koneiden ja laitteiden valmistus on tuotannon
ndinen viiva = todellinen tuotanto, katkoviiva = mallin sovite plus ennuste. arvoltaan toiseksi suurin toimiala tissa katsauk-

s 000 sessa tarkasteltavista teollisista toimialoista. Sen
tuotanto supistui viime vuonna 21 prosenttia.
5,000 - Toimialakatsauksessamme vuosi sitten ennus-
timme alan tuotannon supistuvan maltillisesti

4,000
vield tdnd vuonna. Tama nakemys oli kuitenkin
3,000 alan tydnantajaliiton kasitysta valoisampi. Tatd
taustaa vasten tuotannon lievéd elpyminen ta-
2,000 - . . coase " . .
man vuoden aikana on yllattanyt myonteisella
T tavalla. Tammi-syyskuussa koneiden ja laittei-
90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 . . e . . . .
den valmistuksen volyymi oli suurin piirtein vii-

—— Q29 —--= Q29 (ennuste) ‘ .

me vuoden tasolla, mutta viime vuoden lopun

tuotannon matala taso ja toisaalta (kausitasoi-
tetun) tuotannon kasvun nopeutuminen parin viime kuukauden aikana viittaa siihen, etta alan tuotanto tulee tdnd vuonna
olemaan jo selvasti viimevuotista suurempi. Ennusteen mukaan koneiden ja laitteiden valmistuksen volyymi kasvaa téna
vuonna runsaat kolme prosenttia, ensi vuonna 13 prosenttia ja vield vuonna 2012 7,5 prosenttia edellisvuodesta. Namd en-
nusteet poikkeavat jonkin verran malliennusteista (liitetaulukko A1). Keskimdarin taulukossa 5 raportoituja ennusteita on
korjattu jonkin verran alaspadin.

Koneiden ja laitteiden valmistus on pitkdlti vientiala ja ennusteessa sen tuotanto maardytyykin pitkalti vientimme
kehityksestd. Mallianalyysin mukaan alan tuotantoa maarittaa lievd positiivinen trendi. Kyse olisi ndin kasvualasta, mika
taas kiistetdan niissd synkissd arvioissa, joissa nimenomaan témadn alan kotimaisen tuotannon nahdaén karsivan globa-
lisaatiosta. Toimialaennusteemme on naita arvioita siten huomattavasti toiveikkaampi.

Kulkuneuvojen valmistus

Kulkuneuvojen valmistus supistui jo 24 prosenttia viime vuonna ja tdman vuoden tammi - syyskuussa sen tuotanto oli te-
ollisuustuotannon volyymi-indeksin perusteella 9,5 prosentti viimevuotista pienempi. Loppuvuodesta toimialan tuotanto
supistuu lisad, joskin viime vuoden lopullakin tuotannon taso oli matala. On huomattava, ett teollisuustuotannon volyymi-
indeksissa tamdn alan tuotanto on supistunut selvésti enemman kuin kansantalouden tilinpidossa, jonka mukaista lasken-
tatapaa toimialaennusteemme noudattaa. Ennustamme, ettd kulkuneuvojen valmistuksen volyymi supistuu tanad vuonna
7,5 prosenttia ja ensi vuonnakin vield 5 prosenttia kuluvasta vuodesta. Vuonna 2012 tuotannon odotetaan jo kasvavan
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Kuvio 24. Kulkuneuvojen valmistuksen arvonlisdyksen mddrd yhtendinen
viiva = todellinen tuotanto, katkoviiva = mallin sovite plus ennuste.

1,000

950

900 -

5 prosenttia. Tama ennuste eroaa merkittavas-
ti puhtaasta malliennusteesta. Alan kehitykseen
vaikuttaa voimakkaasti telakoidemme tilaus-
kanta. Huonon tilanteen perusteella tuotannon

alamden jatkuminen ensi vuonna on selvaa.

850 1 Mutta jo vuoden 2012 tuotannon ennustami-

800 | nen on tatd taustaa vasten vaikeata.
750

Elektroniikka- ja sahkdtuotteiden
valmistus

700

650

600 T T T T T T T T T T T T T T T T

Sahko- ja elektroniikkateollisuus on katsauk-

—— QDM --- QDM (ennuste) |

semme suurin teollinen toimiala. Se on hyvin

kaksijakoinen jakautuen Nokian ja ABB:n joh-
tamiin klustereihin. Alan tuotantoon siséltyy myos se osa tuotannosta, joka kirjautuu kansantalouden tilinpidossa pal-
velujen vienniksi.Viime vuonna tdmédn toimialan tuotanto supistui 19 prosenttia ja tdman vuoden tammi-syyskuussa se
on elpynyt vajaat 5 prosenttia viime vuodesta.Tdnd vuonna tuotanto kasvaa viime vuodesta malliennusteen mukaisesti
noin 10 prosenttia. Loppuvuodesta elektronikka- ja séhkotuotteiden valmistuksen kasvulukua nostaa tuotannon matala
taso viime vuoden viimeiselld neljannekselld seka Nokian tuotannon maaran kasvu téman vuoden viimeiselld neljan-
nekselld.Ensi vuonna tuotanto kasvaa 18 prosenttia ja vuonna 2012 vield 12 prosenttia edellisvuodesta.N&ita ennusteita
on jopa laskettu siitd, mitd toimialamalli ennusti. Koko sahkdteknisen ja elektroniikkateollisuuden tuotannolle on omi-

naista positiivinen trendi. Sahko- ja elektroniik-

Kuvio 25. Elektroniikka- ja sdhkétuotteiden valmistuksen arvonlisdyksen
mddrd yhtendinen viiva = todellinen tuotanto, katkoviiva = mallin sovite

katuotteiden valmistus on puhdas vientiala,
joka reagoi negatiivisesti euron dollarikurssin

plus ennuste. . .
vahvistumiseen.
2,500 Ennustetun kaltaisen vahvan kasvun jatku-
2,400 minen edellyttad Nokian onnistumista jatkos-
2,300 ’ sa. On myds otettava huomioon, ettd Nokian
2:2007 ulkopuolisessakin elektroniikkateollisuudes-
z;zz sa, joka on padssyt osin irti alihankkija- ja so-
1:900 | pimusvalmistaja-asemastaan, on runsaasti kas-
1,800 vupotentiaalia. Sahkétekninen teollisuus taas
1,700 - on selvé jalkisuhdanneala, jonka tuotanto al-

1,600 T

kaa elpyd vauhdikkaammin vasta muutama

vuosi suhdannekaanteen jalkeen. Tamakin tu-
—— QE ---= QE (ennuste) |

kee esitettyd ennustettamme.

Elintarviketeollisuus

Elintarviketeollisuuden tuotanto kasvoi viime vuonna 1,3 prosenttia. Timéan vuoden tammi-syyskuussa sen tuotanto
supistui 0,6 prosenttia viime vuodesta. Alkuvuonna toimialan tuotantoa supistivat tydnseisaukset seka Vendjan aset-
tamat viliaikaiset vientirajoitukset. Loppuvuodesta vientirajoitustenkin vaikutus heikkenee. Ennusteemme mukaan
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Kuvio 26. Elintarviketeollisuuden arvonlisdyksen mddrd yhtendinen viiva = elintarviketeollisuuden tuotanto kasvaa tdna
todellinen tuotanto, katkoviiva = mallin sovite plus ennuste. vuonna noin kaksi prosenttia. Tahan arvioon
2000 on vaikuttanut se, ettd teollisuustuotannon
2,800 | o volyymi-indeksi, josta meilld on tdaman vuo-
2600 den osalta tietoa, aliarvioi alan tuotannon kas-
2.400 | vuvauhtia. Ensi vuonna elintarviketeollisuus
2.200 kasvaa runsaat kolme prosenttia ja vuonna
2,000 ] 2012 kotitalouksien ostovoiman vahvistumi-
1,800 - sen myo6td runsaat nelja prosenttia. Nama en-
1,600 nusteet ovat samoja kuin malliennusteet. Alan
1,400 +———————————————————————— tuotannon kasvua tukee se, ettd talouskasvu
90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 . . . .
vauhdittuu lahialueillamme - ennen kaikkea
—— QDA --- QDA (Baseline) | o ] ) ) )
Vengjalla ja Baltian maissa. Mallianalyysin mu-

kaan elintarviketeollisuus on kuitenkin pitkalti
kotimarkkinateollisuutta, joka ei juuri reagoi viennin vaihteluihin. Elintarviketeollisuuden tuotannolle on myds omi-

naista nouseva trendi.

Sahko-, kaasu- ja vesihuolto

Kuvio 27. Arvonlisdys sdhko-, kaasu- ja vesihuollossa. Viime vuonna sahké-, kaasu- ja vesihuollon tuo-
2500 tanto supistui 3 prosenttia.Teollisuustuotannon
2:400 | vauhdittuessa alkuvuonna tdman toimialankin
2,300 1 tuotanto on kdantynyt nousuun. Tammi-syys-
2,200 - kuussa se kasvoi teollisuustuotannon volyy-
2,100 1 mi-indeksin mukaan runsaat 11 prosenttia. Me
20007 ennustamme, ettd sahkd-, kaasu- ja vesihuollon
1o tuotanto kasvaa tdnd vuonna 10 prosenttia, ensi
::z vuonna vajaat kaksi prosenttia ja vuonna 2012
o runsaat kaksi prosenttia. Sahko-, kaasu- ja vesi-

0 %2 %9 9800 0206080810 huolto on mukana toimialaennusteessa lahin-
—ae -~ Qe fmuste | n& sen vuoksi, ettd sen tuotanto on kytkeytynyt

teollisuuteen. Sen tuotannosta menee noin 36
prosenttia muiden téssé katsauksessa mukana olevien toimialojen vélituoteostoihin. Kuten alla oleva kuvio mallin sovit-
teesta ja toteutuneesta kehityksestd osoittaa, ei mallin sovite ole tdman toimialan kohdalla erityisen osuva.Tahan on vai-
kuttanut se, ettei mallissa ole mukana (toistaiseksi) sellaisia keskeisia muuttujia kuten muiden Pohjoismaiden sahkon tuo-
tanto ja sahkon tukkuhinta. Mallianalyysin mukaan taémén toimialan tuotanto kasvaa trendinomaisesti.

Rakentaminen
Rakentaminen supistui viime vuonna 13 prosenttia. Neljannesvuositilinpidon mukaan rakentaminen supistui tdman

vuoden alkupuoliskolla 1,5 prosenttia. Myds uudisrakentaminen, johon ei sisally remontointia eikd maa- ja vesiraken-
tamista, supistui tuolloin saman verran. Loppuvuodesta koko rakentaminen on kuitenkin kasvussa. Tatd perustelevat
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Kuvio 28. Rakentamisen arvonlisdys yhtendinen viiva = todellinen tuotanto,

katkoviiva = mallin sovite plus ennuste.

10,000

9,000

8,000

7,000

6,000 |

5000 ———T—T—T—T—TT T T T T T T T T T

—— Q45 = Q45 (ennuste) |

tiedot siitd, ettd uudisrakentaminen ldhti tou-
ko-kesdkuussa reippaaseen kasvuun niin, etta
tammi-elokuussa se oli jo yli 5 prosenttia viime
vuoden tason yldpuolella. Maa- ja vesiraken-
tamisen supistuminen kuitenkin painaa yha
koko rakentamisen kasvulukua alaspdin. Kor-
jausrakentaminenkin kasvaa uudisrakentamis-
ta hitaammin. Pitkalti alkuvuoden matalan ta-
son vaikutuksesta koko rakentaminen kasvaa
maadraltaan tand vuonna vain kaksi prosenttia.
Ennusteen mukaan kasvuvauhti kuitenkin no-
peutuisi ensi vuonna 7 prosenttiin ja olisi vie-
1 2012 noin nelja prosenttia. Jo kasvuperintd
- se, ettd vuoden 2011 ldhtotaso on selvasti

korkeampi kuin vuoden 2010 alkukuukausien

tuotanto - aikaansaa tuntuvan kasvun.Ensi vuonna kasvua tukee myds muun kuin asuinrakentamisen vauhdittuminen.

Asuinrakentaminenkaan ei hiljene tésta vuodesta. Rakentamisen kohdalla tdman vuoden malliennustetta on nostettu

ja ensi vuoden ennustetta on laskettu. Ensi vuoden malliennusteen alentamisen taustalla on ajatus, etteivat kiinteat in-

vestoinnit kdynnisty tavanomaisella vauhdilla suhdanteen tdssé vaiheessa.Tahan vaikuttaa my®os se, ettd teollisuudessa

raskaan teollisuuden paino pienenee ja ettd T&K-investointien merkitys kasvaa edelleen.

Kuljetus ja varastointi

Kuvio 29. Kuljetuksen ja varastoinnin arvonlisdys, yhtendinen viiva = todelli-

nen tuotanto, katkoviiva = mallin sovite plus ennuste.

5,600

5,200

4,800

4,400 +

4,000

3600 T T T T

—QlA -—- QIA (ennuste) |

Tietojenkasittelypalvelu

Taman vuoden alkupuoliskolla kuljetus ja
muu liikenne kasvoi 3,1 prosenttia edellis-
vuodesta. Loppuvuodesta alan tuotanto kas-
vaa noin 6 prosentin vauhtia niin, ettd koko
tdman vuoden kasvuksi tulee 4,6 prosenttia.
Téma on mallin ennustamaa jonkin verran
pienempi luku. Osaltaan tdmdn vuoden kas-
vua ovat pienentdneet maaliskuinen satama-
lakko ja kevédiset ongelmat lentoliikentees-
sa. Ensi vuonna kuljetus ja varastointi kasvaa
vajaat kolme prosenttia ja vuonna 2012 noin
puolitoista prosenttia. Nama ovat myds mal-
liennusteita.

Ohjelmistojen ja tietopalvelutoiminnan liikevaihto on ollut tdman vuoden tammi-heindkuussa runsaan parin pro-

sentin nimellisessa ja noin nollan reaalisessa kasvussa. Loppuvuotta kohti tuotanto on piristynyt liikevaihtotietojen

perusteella. Ennustammekin, ettd toimialan tuotanto kasvaa tana vuonna kolme prosenttia. Malliennustetta on siten
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Kuvio 30. Tietojenkdsittelypalvelun arvonlisdys yhtendinen viiva = todelli-

nen tuotanto, katkoviiva = mallin sovite plus ennuste.

4,000

3,500

3,000 -

2,500

2,000

1,500

1,000 +

S0 ———T—T——T—T T T T T T T T T T T T T T T

—— Q72 —=- Q72 (ennuste) |

Liike-eldamaa palveleva toiminta

Kuvio 31. Liike-eldmdid palvelevan toiminnan arvonlisdyksen mddrd yhte-
ndinen viiva = todellinen tuotanto, katkoviiva = mallin sovite plus ennuste.

12,000
11,000 4
10,000
9,000
8,000
7,000
6,000

5,000

4,000

3000 ——F—F————T T T T T T T T T T T T T

—— QKB --- QKB (ennuste) |

alennettu kuluvan vuoden osalta. Ensi vuon-
na toiminnan voidaan odottaa piristyvdn huo-
mattavasti mallin ennustamalla tavalla. Niinpa
ennustamme, ettd alan tuotanto kasvaa ensi
vuonna 13 prosenttia ja vuonna 2012 noin 9
prosenttia. On huomattava, ettd ensi vuoden
kasvulukua nostaa merkittavasti se, ettd vuo-
den 2011 tuotannon ldhtotaso on selvasti al-
kuvuoden 2010 tasoa korkeampi. Malliana-
lyysin perusteella tdmén alan tuotannolle on
ominaista nouseva trendi, jonka mukaan kas-
vu olisi 2,8 prosenttia vuodessa muiden teki-

joiden pysyessa ennallaan.

Liike-elaman palveluiden nimellinen liikevaih-
to oli tammi-elokuussa noin puoli prosenttia
viime vuoden tason yldpuolella ja reaalisesti
se oli viimevuotista pienempi. Loppuvuodesta
liike-eldman palvelujen liikevaihto ja tuotanto
on kuitenkin noussut selvasti. Ennustamme,
ettd liike-eldman palveluiden tuotanto kas-
vaa tand vuonna runsaat kolme prosenttia, en-
si vuonna 11 prosenttia ja vuonna 2012 kuusi
prosenttia. Ndma ovat myds malliennusteita.
Téma vuoden kasvulukua nostaa myds viime
vuoden lopun matala taso ja ensi vuoden lu-
kua taas se, ettd taman vuoden loppupuolella

koettiin tuotannon tason tuntuva nousu. En-

nustemallissa kotimainen tuotanto ja vienti vaikuttavat liike-elaman palveluiden tuotantoon positiivisesti yhden vuo-

den viipeelld. Tama viittaa siihen, ettd toimialan aktiviteetti seuraa investointisyklid Suomessa ja vientimaissamme.

Ty6tunnit, tyollisyys ja tuottavuus

Malliennusteissa tydtunnit maaraytyvat toimialan tuotannon seka palkkojen ja tuotannon hinnan suhteen perusteella.

Eri toimialojen tydtuntien kehitys noudattaa siten pitkalti edelld tarkasteltua tuotannon ennustettua kehitystd. Ennus-

tetaulukko 6 kuvaa tyétuntien malliennusteita niin, ettd laskenta perustuu taulukossa 5 raportoituihin arvonlisdyksen

(tuotannon) tarkistettuihin ennusteisiin. Tima menettely tuottaa kohtuullisen hyvat ennusteet eri toimialojen tyétun-
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Taulukko 6. Ennusteet tyétunneille, muutos edellisestd vuodesta, %. neille. Tdmdn ennusteen mukaan tyétunnit su-
Toteutunut pistuvat vield tdna vuonna elintarvikkeiden,
Toimiala 2009 2010 2011 2012 gjjytuotteiden, metallituotteiden, koneiden ja
Elintarvikkeiden, juomien ja tupakan o “ . .
valmistus (DA, 15-16) 50 23 20  -17 laitteiden sekd kulkuneuvojen valmistukses-
Sahatavaran ja puutuotteiden -20,3 6,1 0,7 0,5 sa seka lisaksi sahko-, kaasu- ja vesihuollossa.
valmistus (20) Tarkasteltujen toimialojen tyStunnit yhteen-
Massan, paperin ja paperituotteiden . . .
ol s ) 148 34 38 34 sa (tuotanto-osuuksilla painotettuna) kasva-
Koksin, éljytuotteiden ja ydinpolttoai- vat kuitenkin jo tdnd vuonna noin puolitois-
EEiVE i ] 431 33| A7) 20 ta prosenttia. Ensi vuonna tydtunnit kasvavat
Kemikaalien, kemiallisten tuotteiden . .
ja tekokuitujen valmistus (24) 120 02 -04 04 runsaat kaksi prosenttia ja vuonna 2012 endd
Kumi- ja muovituotteiden valmistus puoli prosenttia. Eniten tydtunnit kasvavat
(25) o Lo 42 02 07 ensi vuonna koneiden ja laitteiden valmistuk-
Metallien jalostus (27) -19,0 38 -0,1 -0,9
Metallituotteiden valmistus pl, sessa, rakentamisessa seka liike-elaman palve-
koneet ja laitteet (28) 157 02 29 11 luissa (ml. tietojenkasittelypalvelut). Tydtunnit

Koneiden ja laitteiden valmistus (29) -10,7 -0,7 43 3,7

kasvavat kaikkina vuosina (2010,2011 ja 2012)
Elektroniikka- ja sahkétuotteiden

valmistus (DL, 30-33) 93 12 -01 -0.2 ainoastaan rakentamisessa sekd palvelutoimi-
Kulkuneuvojen valmistus (DM, 34-35) ~ -18,1 -6,1 -3,7 24 aloilla: kuljetuksessa ja varastoinnissa seka lii-
Rakentaminen (45) -10.2 7359 07 ke-elsmdn palveluissa. Toimialaennusteessa
Tietojenkasittelypalvelu (72) 19 20 124 8,6 etunti inoist iten siirtvmassa pal
Liike-eldmaa palveleva toiminta (KB, yotuntien painopiste on siten sirtymassa pa

71-74) 34 4,1 11,1 6,2 veluihin.

Sahko-, kaaSU'ja vesihuolto (E, 15'16) 04 -5,1 -23 -2,6 Tyon tuottavuus Saadaan’ kun arvon“séyk_
Kuljetus, varastointi ja tietoliikenne 4513 iaetaan tvot illa. TvGtunnit ovat
(1A, 60-64) 65 32 19 10 sen madra jaetaan tyétunneilla. Tydtunnit ova
Toimialat yhteenss, painotettu keskimaarin kehittyneet tuotantoa (arvonlisa-
keskiarvo -8,1 1,5 2,1 0,6

ystd) tasaisemmin niin, ettd parempina vuosi-
na (2010, 2011 ja 2012) ne kasvavat tuotantoa
vahemmadn ja taas syvan pudotuksen vuotena (2009) ne supistuivat tuotantoa vdhemman. Tama kehitys nakyy liitetau-
lukossa A2 raportoiduissa tuottavuusennusteissa. Kaikkien toimialojen tydn tuottavuus heikkeni selvasti taantumavuon-
na 2009.Tuotannon elpyessa kapasiteetin kdyttdaste nousee ja tydn tuottavuus alkaa kohentua. Liitetaulukon A2 luvut on
saatu malliennusteista suoraan.? Ennusteen mukaan tuottavuus nousee 2010-2012 varsin vauhdikkaasti, ensi vuonna jopa
5 prosenttia. Eniten tuottavuus nousee pdaomavaltaisessa teollisuudessa sekd sahko- ja elektroniikkateollisuudessa. Vahi-
ten se nousee palveluissa ja rakentamisessa. Tdma on myds yksi syy sille, miksi ty6ta sitoutuu tulevina vuosina yha enem-
man palvelutuotantoon.

Tyéllisten maara

Tyollisten maaraa on mallissa ennustettu tyotuntien vallitsevilla ja yhdelld vuodella viivastetyilld arvoilla ja joidenkin
toimialojen kohdalla myds aikatrendilld ja tuotantokuilulla. Tyéllisten kohdallakin raportoitu ennuste (taulukko 7) kuvaa
tyollisten malliennusteita niin, ettd laskenta perustuu taulukossa 5 raportoituihin arvonlisdyksen (tuotannon) tarkistet-
tuihin ennusteisiin. Tarkasteltujen toimialojen tyéllisten maara supistui viime vuonna 5,3 prosenttia. Tyéllisten méaran

2 Luvut eivdt juuri muuttuisi, jos ne olisi laskettu tarkistetuista ennusteista, koska tyéntunteja on myGs korjattu tuotannon tarkistuksen pe-
rusteella.
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Taulukko 7. Ennusteet tyéllisten mddrdlle, muutos edellisestd vuodesta, %. palautuminen taantumaa edeltédvalle tasolle
r— on huomattavasti hitaampaa kuin ty&tuntien
2009 2010 2011 2012  palautuminen. Niinpd vield tdnd vuonna tydl-
Elintarvikkeiden, juomien ja tupakan lisyys heikkenee. Ensi vuonna kaikkien toimi-
valmistus 47 =20 -1,7 15 : ) ] )
Sahatavaran ja puutuotteiden valmistus -16,7 -1,6 23 -01 alojen  (tuotanto-osuuksilla painotettu) ty6l-
Massan, paperin ja paperituotteiden listen mdara jo kasvaa noin kaksi prosenttia ja
valmistus 89 45 12 34 \y0nna2012noinyhden prosentin.Ennusteen
Koksin, 6ljytuotteiden ja ydinpolttoaineen . . o
. 00 31 -18 -20 mukaan tyo6llisyys supistuu kaikkina ennuste-
Kemikaalien, kemiallisten tuotteiden ja vuosina (2010, 2011 ja 2012) elintarviketeolli-
tekol.<u.|tu1en Vélm'su{s ' 91 0302 03 dessa, sellu- ja paperiteollisuudessa seka
Kumi- ja muovituotteiden valmistus -152 16 05 -07 o o .
Metallien jalostus 160 13 05 -08 6ljyn jalostuksessa. Myds sahko-, kaasu-, ja ve-
Metallituotteiden valmistus pl. koneet ja sihuollossa tyollisyys heikkenee kaikkina vuo-
laitteet 1300 27 28 10 gna Tysllisten maara taas kasvaa tuntuvasti
Koneiden ja laitteiden valmistus -80 -26 29 3,6 like-el5ma velui K . K
Elektroniikka- ja sahkétuotteiden valmis- -6,5 06 -02 -02 like-elaman palveluissa, rakentamisessa seka
tus kuljetuksessa ja varastoinnissa. Rakentamisen
Kulkuneuvojen valmistus 149 50 34 01 kohdalla ennuste koskee tyopanosta yleen-
Rakentaminen e e sd, ei yksin suomalaisten ty6llistymistd. Taman
Tietojenkasittelypalvelu 11 -12 108 93 ey yolisty '
Like-elamaé palveleva toiminta 14 04 89 86 vuoksi ennuste voi olla ristiriidassa Tilastokes-
Sahko-, kaasu- ja vesihuolto 19 -48 -23 -26 kuksen tydvoimatutkimuksen raportoimien
Kuljetus, varastointi ja tietoliikenne -24 3,0 1,8 1,0 tietojen kanssa.
Toimialat yhteensd, painotettu keskiarvo 53  -04 19 09

Palkkakehitys

Téssa raportissa palkkoja koskeva ennuste koskee saannélliselta tydajalta maksettavia ansioita kuvaavaa ansiotasoin-
deksid. Ansiotasoindeksi sisdltaa tulospalkkiot ja sopimuksiin perustuvat kertaerat. Ansiotasoindeksissa mitataan maa-
raltdan vakioidun tydpanoksen kehitystd, joten siina ei ole mukana yli- ja lisdtdiden vaikutusta. Ansiotasoa ennustetaan
koko yksityisen sektorin ansiotasoindeksilld, toimialan suhteellisella tuottavuudella, toimialan tyéllisten mdaran ja tyo-
tuntien suhteella sekd toimialan kapasiteetin kdyttoasteella (tuotannon ja tuotantopadaoman suhde).

(PT:n makromallin) koko yksityisen sektorin ansiotasoennuste, jossa on jo sisalld tehtyjen sopimuskorotusten keski-
maadrdinen taso, ankkuroi vahvasti myds kunkin toimialan erillisennusteet. Taulukossa 8 raportoitujen malliennusteiden
pyrkimys on my6s arvioida sitd, miten toimialakohtaiset tekijat ja suhdannevaihe yleensakin saavat ansiotason tarkas-
teltavalla toimialalla mahdollisesti eroamaan yleisesta linjasta. Taantumavuonna 2009 tarkasteltavien toimialojen an-
siotaso nousi keskimadrin 4,2 prosenttia. Tahan vaikutti merkittdvasti jo ailemmin sovittujen korotusten taso. Ennusteen
mukaan tarkasteltavien toimialojen ansiokehitys uhkaa jaada kaikkien palkansaajien keskimaaraistd ansioiden nousua
pienemmaksi vuosina 2010-2011.PT:n makromallin ennusteessa keskimaarainen ansioiden nousu olisi 2,6 prosenttia ta-
ndvuonna ja 2,2 prosenttia ensi vuonna.Vuonna 2012 tarkasteltavien toimialojen ansioiden nousu taas (mita ilmeisim-
min) ylittdisi kaikkien palkansaajien keskimaardisen ansioiden nousun. Tdma voisi toteutua sen vuoksi, ettd tarkastelta-
villa toimialoilla tulospalkkioiden merkitys on keskimaaraista suurempi. Tulospalkkioita kuitenkin aletaan saada vuoden
tai pari sen jalkeen, kun kannattavuus on alkanut kohentua, mika taas selittdisi vuoden 2012 ansioiden tuntuvan nou-
sun.

Toimialatasolle vietynd ansiotasoennuste on melko epaluotettava. Sen vuoksi ansioiden varsin erilaista kehitys-
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Taulukko 8. Ansiotasoennusteet, muutos edellisestd vuodesta, %. td tiettynd vuonna esimeriksi metalliteolli-
Toteutunut suuden sisalla ei voida ottaa kirjaimellises-

Toimiala 2009 2010 2011 2012 ti. Ennusteita on pidettdva vain ohjeellisina.
Elintarvikkeiden, juomien ja tupakan Voi olla, etta rakennusalalla ansioiden tuntu-
valmistus (DA, 15-16) 48 1,5 2,0 3,1 ) o
Sahatavaran ja puutuotteiden valmis- vaa nousua 2009, seuraa tasaantuminen, mika
tus (20) 19 58 1,6 33 edellyttaa jopa ansioiden valiaikaista supistu-
Massan, paperin ja paperituotteiden . - .. _
valmistus (21) 35 38 14 3,0 mista (tdnd vuonna). On myos huomattava, et
Koksin, sljytuotteiden ja ydinpolttoai- ta eri toimialojen ansiot nousevat taulukon 7
neen valmistus (23) 3213 19 31 ennusteessa jaksolla 2009-2012 keskimaarin
Kemikaalien, kemiallisten tuotteiden lahes yhtd paljon. Niinpa keskimaaradista sel-
ja tekokuitujen valmistus (24) 3.2 2,0 2,0 3,1 y paijon. P
Kumi- ja muovituotteiden valmistus 3,2 1,7 3,0 34 vésti parempaa vuotta seuraa yleensd tasoit-
(25) tuminen siten, ettd jonain tulevana vuonna
Metallien jalostus (27) 2,1 0,7 1,5 2,7 N T .l

. : : jaadaan selvasti muiden alapuolelle. Tdmakin
Metallituotteiden valmistus pl. koneet
ja laitteet (28) 2,9 0,5 2,1 2,7 vaikuttaa uskottavalta, jos tydmarkkinat toimi-
Koneiden ja laitteiden valmistus (29) 28 44 31 08 vat suhteellisen hyvin. Kaiken kaikkiaan ansio-
Elektroniikka-ja sahkotuotteiden tasoennuste vaikuttaa luottavammalta, kun se
valmistus (DL, 30-33) 29 27 18 27 uste valkutiaa iuottav KU
Kulkuneuvojen valmistus (DM,34-35) 28 09 20 21 koskee muutaman vuoden jaksoa sen sijaan,
Rakentaminen (45) 52 -14 06 43 ettd se arvioisi yhta vuotta kerrallaan.
Thsojsiebéeufuselypmballa o) & L2 LS ! Kuviossa 32 tarkastellaan myds eri ammat-
Liike-elamaa palveleva toiminta (KB, . . . o o
71-74) 5,0 13 18 3,0 tiryhmien kokonaisansioiden kehitysta. Koko-
Séhko-, kaasu- ja vesihuolto (E, 40-41) 4,1 13 25 39 naisansioihin kuuluu peruspalkan lisaksi teh-
Kuljetus, varastointi ja tietoliikenne tdvan, ammattitaidon, palvelusvuosien yms.
(1A, 60-64) 64 13 18 30 T
Toimialat yhteensé, painotettu 42 15 18 3,1 perusteella maksettavat lisét, tydpaikan sijain-
keskiarvo nin ja olosuhteiden perusteella maksettavat li-

sat, tydaikalisat, toimihenkildiden tulos- ja suo-
ritusperusteinen palkanosa, tyontekijoiden suoritusperusteiset ansiot, luontoisetujen verotusarvo, lisa- ja ylitydn ansio,
osin myds mahdolliset varallaolo-, pdivystys- ja hdlytyskorvaukset, muut epdsadnnollisesti maksettavat lisat ja ei-tehdyl-
td tydajalta maksettu palkka. Kokonaisansiot eivat sisalld kertaluonteisia palkkaerid, kuten lomarahaa tai tulospalkkioi-
ta. Kuukausiansiotarkastelussa ovat mukana vain kokoaikaiset palkansaajat. Kokoaikaiseksi on maaritelty palkansaajat,
joiden saanndéllinen viikkotydaika on enemman kuin 90 % alan normaalista. Kokonaisansioihin vaikuttaa merkittavasti

Kuvio 32. Kokonaisansiot kuukaudessa ammattiryhmittdin.
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tehtyjen tyétuntien maara kuukaudessa.

Kuukausittaiset kokonaisansiot ovat kasvaneet keskimadrin noin 3,6 prosenttia vuosina 1995-2008. Eniten ovat kas-
vaneet erityisasiantuntijoiden kokonaisansiot, keskimaarin noin 4 prosenttia vuodessa. Erityisesti 2000-luvun alku ol
nopean kasvun aikaa erityisasiantuntijoiden kuukausittaisissa kokonaisansioissa, ja vuosina 2000-2002 heidan koko-
naisansiot kasvoivatkin keskimaarin noin 6,5 prosenttia vuodessa. Véhiten kasvua koko tarkasteluperiodilla on kerty-
nyt prosessi- ja kuljetustyéta tekeville, keskimdarin noin 3,2 prosenttia vuodessa. Viimeisimpana tarkasteluvuonna (eli
vuonna 2008) nousivat eniten asiantuntijoiden ansiot, noin 5,9 prosenttia.Vahiten kasvoivat prosessi- ja kuljetustyoldis-
ten ansiot, vain noin 0,7 prosenttia.

Investoinnit

Eri toimialojen investointeja ennustetaan PT:n makromallin yksityisen sektorin investoinneilla, toimialan yhdelld peri-
odilla viivéstetylla pddomakannalla ja toimialan arvonlisdyksen suhteellisella hinnalla. Muita mahdollisia selittdjia ovat
mm. toimialan arvonlisdyksen maard (tdmdn hetkinen ja/tai viivastetty arvo) sekd pddomakustannuksen ja ansiotason
suhde toimialalla. Toimialojen investointien ennustaminen on vaikeaa, koska investoinnit vaihtelevat luonnostaan pal-
jon vuodesta toiseen ja joillakin toimialoilla yhden suuren yrityksen investointiprojekti voi vaikuttaa huomattavasti ko-

ko toimialan lukuihin. Investointien ennusta-

Taulukko 9. Ennusteet investointien méidrdlle, muutos edellisesté vuodesta, %. ~ MINe€n on vaikeinta pddomavaltaisilla aloilla

TorEm: kuten 6ljyn- ja metallinjalostuksessa, joten nai-
Toimiala 2009 2010 2011 2012 den toimialojen ennusteisiin tulee suhtautua
Elintarvikkeiden, juomien ja tupakan erityisen suurella varauksella. Kulkuneuvojen
valmistus (DA, 15-16) -10,1 22 14 1,7 ) ) o )
Sahatavaran ja puutuotteiden valmis- valmistuksen selitysaste on erittdin alhainen,
tus (20) -40,8 69 194 24 joten tdman toimialan investointiennuste on
Massan, paperin ja paperituotteiden Al : . i
va.Suurimm li iten
valmistus (21) 527 493 29 54 epaluotettava. Suu at selitysasteet ja site
Koksin, ljytuotteiden ja ydinpolttoai- luotettavimmat ennusteet saatiin metallituo-
neen valmistus (23) 592 259 99 86 teteollisuudelle, rakentamiselle ja like-elaman
Kemikaalien, kemiallisten tuotteiden ja alveluille
tekokuitujen valmistus (24) 409 -102 141 -1,1 P )
Kumi- ja muovituotteiden valmistus -28,6 94 603 -163 Tarkasteltavien toimialojen investoinnit su-
(25) pistuivat viime vuonna keskimaarin (investoin-
Metallien jalostus (27) 154 433 74 -0,2 . . . . .
. i ) ti-osuuksilla painotettuina) noin 10 prosent-
Metallituotteiden valmistus pl. koneet
ja laitteet (28) -153  -170 165 8,2 tia. Taulukossa 9 on raportoitu toimialamallin
Koneiden ja laitteiden valmistus (29) 10,7 -41,8 27,4 43,3 investointiennusteet Vuosi”e 2010-2012 suo-
Elektroniikka- ja sahkotuotteiden raan ilman, ettd niita on erikseen tarkistettu.In-
valmistus (DL, 30-33) -21,7 19,7 30,1 15,3 ! ’
Kulkuneuvojen valmistus (DM, 34-35) ~ -226 331 -89 1,0 vestointiennuste kuvaa sitd, mitd tapahtuu ta-
Rakentaminen (45) 261 622 208 312 vanomaisesti téllaisessa suhdannetilanteessa.
et s inelpah el NI ZEEaay L ad A Ennusteen mukaan investoinnit kasvavat ti-
Liike-eldmaa palveleva toiminta (KB, . . . o
71-74) -26,8 298 223 37 na ja ensi vuonna noin 24 prosenttia ja vuon-
Séhko-, kaasu- ja vesihuolto (E, 15-16) 50 198 263 415 na 2012 runsaat viisi prosenttia. Jo nyt voidaan
Kuljetus ja varastointi 72325 320 98 sanoa, ettd ennuste yliarvioi timan vuoden in-

Toimialat yhteensd, painotettu keski-
arvo (painoina osuudet nimellisistd
br.investoinneista) 98 237 238 53 peri- ja massateollisuuden sekd kuljetusten

vestointeja. Ennuste on liian suuri ainakin pa-
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kohdalla. Ensi vuoden ja vuoden 2012 ennusteita voidaan pitad jarkevdmpind. Talle vuodelle kovinta kasvua ennuste-

taan tyovaltaiseen rakentamiseen. Samaan aikaan investoinnit supistuvat vield selvdsti kone- ja laiteteollisuudessa seka

kemikaalien ja kemiallisten tuotteiden valmistuksessa. Suurinta investointien kasvua vuosille 2011-2012 malli ennustaa

energiatoimialalle, elektroniikka- ja séhkdteollisuuteen seké koneiden ja laitteiden valmistukseen.

Kannattavuus ja vakavaraisuus

Toimialojen kannattavuuden muutoksia tarkastellaan liiketulosprosentin kehityksen avulla. Liiketulosprosentti saa-

daan vahentdamalld kayttokatteesta poistot ja jakamalla saatu liiketulos liikevaihdolla. Toimialaennusteessa liiketulos-

prosenttia selitetdan tuottavuudella, ansiotason ja arvonlisdyksen hinnan suhteella, ansiotason ja padaomakustannuk-

sen suhteella seka dollari/euro -kurssilla. Muita mahdollisia selittdjid ovat tuotantokuilu, kapasiteetin kayttoaste ja 6ljyn

maailmanmarkkinahinta. Omavaraisuusasteen ja suhteellisen velkaantumisen luvut saadaan Tilastokeskuksen tilinpaa-

tostilastoista, ja vuoden 2009 osalta luvut ovat ennakkotietoja.

Elintarviketeollisuuden kannattavuuden ennustetaan laskevan tana vuonna selvasti vuoden 2009 tasosta. Liiketu-

losprosentti painuu alle 3 prosentin, mutta kohenee jonkin verran vuosina 2011 ja 2012. Elintarviketeollisuuden suh-

teellinen velkaantuneisuus (kokonaisvelat per liikevaihto) on noussut 2000-luvun alun jélkeen systemaattisesti samalla

kun omavaraisuusaste® on laskenut.Vuonna 2009 omavaraisuusaste asettui 45 prosenttiin ja velkaantuneisuus 60 pro-

senttiin.

Kuvio 33. Elintarviketeollisuuden liiketulosprosentti (yhtendinen viiva = to-

dellinen liiketulosprosentti, katkoviiva = mallin sovite plus ennuste).
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Kuvio 34. Elintarviketeollisuuden rahoitusasema.
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Puuteollisuuden kannattavuus alkoi hei-
kentyd jo vuonna 2008. Vuonna 2009 liiketu-
losprosentti painui miinus kuuteen.Ennusteen
mukaan kannattavuus pysyy lahivuosina heik-
kona, joskaan liiketulosprosentti ei enda juu-
ri laske. Toimiala on myds alkanut velkaantua
vuodesta 2007 ldhtien.Vuonna 2009 sen velka
suhteessa liikevaihtoon oli Idhes 70 prosenttia.
Omavaraisuusaste oli noin 40 prosenttia vuon-
na 2009.

Paperiteollisuuden kannattavuus on las-
kenut 2000-luvun alusta ldhtien ja ennuste
esittad trendin jatkuvan ldhitulevaisuudessa-
kin. Malli ennustaa -10 prosentin rajan mene-
van rikki vuonna 2012. Kaiken kaikkiaan en-
nustemalli antaa kuitenkin liian synkan kuvan
massa- ja paperiteollisuuden ldhivuosien kan-
nattavuudesta. Malli ei selvastikdan tavoita jo
toteutunutta sellun ja pakkausmateriaalien
hintojen nousua ja sen vaikutusta kannatta-

3Taseen oma pddoma ja muut omat varat suhteessas
taseen loppusummaan.
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Kuvio 35. Sahatavaran ja puutuotteiden liiketulosprosentti (yhtendinen vii-
va = todellinen liiketulosprosentti, katkoviiva = mallin sovite plus ennuste).
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Kuvio 36.Sahatavaran ja puutuotteiden rahoitusasema
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Kuvio 37. Massan, paperin ja paperituotteiden liiketulosprosentti (yhtendiinen
viiva = todellinen liiketulosprosentti, katkoviiva = mallin sovite plus ennuste).
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Kuvio 38.Massan, paperin ja paperituotteiden rahoitusasema.
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vuuteen. Velkaantuneisuus on pysynyt korke-
alla tasolla yli 140 prosentissa. Omavaraisuus-
aste on laskenut tasaisesti vuodesta 2004
|ahtien ja oli vuonna 2009 noin 57 prosenttia.

Oljynjalostuksen liiketulosprosentti vaih-
telee paljon vuodesta toiseen. Kannattavuus
seurailee  6ljyn maailmanmarkkinahintoja,
joiden odotetaan kohoavan ldhivuosina. En-
nusteen mukaan kannattavuus laskisi tdnd
vuonna hieman, mutta ldhtisi nousuun jo ensi
vuonna. Toimialan velkaantuneisuus on laske-
nut huippuvuodesta 2004, mutta ldhtenyt uu-
delleen kasvuun vuonna 2009. Viime vuonna
toimialan velat suhteessa liikevaihtoon olivat
noin 50 prosenttia. Omavaraisuusaste on ol-
lut viime vuosina laskussa ja oli vuonna 2009
noin 34 prosenttia.

Kemikaalien ja kemiallisten tuotteiden
valmistuksen kannattavuuden odotetaan pa-
ranevan tana ja ensi vuonna, mutta laskevan
vuonna 2012. Velkaantuneisuus on asettunut
viime vuosina 80 prosentin tasolle. Tdma toi-
miala on vahvistanut vakavaraisuuttansa vuo-
desta 2005 ldhtien, ja sen omavaraisuusaste
oli vuonna 2009 arviolta 56 prosenttia.

Kumi- ja muovituotteiden valmistuksen
kannattavuus on laskenut vuodesta 2004 lah-
tien. Ennusteen mukaan liiketulosprosentti
jaa tdnd vuonna 5 prosentin tietdmille, mutta
nousee ensi vuonna ldhes 7 prosenttiin.Vuon-
na 2012 liikketulosprosentin ennustetaan las-
kevan alle 3 prosentin. Kumi- ja muoviteol-
lisuus on velkaantunut voimakkaasti viime
vuosina ja vuonna 2009 toimialan kokonais-
velat suhteessa liikevaihtoon ylittivat jo 120
prosenttia. Vakavaraisuus on kuitenkin hei-
kentynyt maltillisesti 2000-luvulla.

Metallien jalostuksen kannattavuus tip-
pui rajusti viime vuonna. Liiketulosprosentti
laski lahes -15 prosenttiin. Ensi vuonna kan-
nattavuuden ennustetaan paranevan, mutta
liiketulosprosentti séilyy negatiivisena.Ennus-
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Kuvio 39. Koksin, 6ljytuotteiden ja ydinpolttoaineen valmistuksen liiketu-
losprosentti (yhtendinen viiva = todellinen liiketulosprosentti, katkoviiva =
mallin sovite plus ennuste).

[—LTP23 === LTP23 (ennuste) |

Kuvio 40. Koksin, 6ljytuotteiden ja ydinpolttoaineen valmistuksen rahoitus-
asema.
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Kuvio 41. Kemikaalien, kemiallisten tuotteiden ja tekokuitujen valmistuksen
liiketulosprosentti (yhtendinen viiva = todellinen liiketulosprosentti, katko-
viiva = mallin sovite plus ennuste).

[—LTP24 === LTP24 (ennuste) |

Kuvio 42. Kemikaalien, kemiallisten tuotteiden ja tekokuitujen valmistuksen
rahoitusasema.
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teen mukaan mydskdadn voimakasta kannat-
tavuuden parantumista ei ole tiedossa. Vel-
kaantuneisuus on lisddntynyt viime vuosina
rajahdysmadisesti. Omavaraisuusaste on ollut
stabiili ja pysytellyt hiukan 50 prosentin ala-
puolella.

Metallituotteiden valmistuksen liiketulos-
prosentti laski vuoden 2008 noin 9 prosen-
tista vuoden 2009 noin 3,5 prosenttiin. Malli
ennustaa kannattavuuden parantuvan maltil-
lisesti tdnd vuonna ja seuraavina vuosina. Me-
tallituoteteollisuus on ollut vdhemman vel-
kaantunut kuin muut teollisuuden toimialat,
mutta viime vuosina se on kasvattanut vel-
kansa maara suhteessa liikevaihtoon. Omava-
raisuusaste on ollut verraten matala verrattu-
na muihin toimialoihin.

Koneiden ja laitteiden valmistuksen kan-
nattavuuden ennustetaan pysyvén ldhes sa-
mana kuin viime vuonna mutta parantuvan
vuonna 2011. Vuonna 2012 kannattavuus
heikkenee hieman. Kone- ja laiteteollisuuden
velat ovat kasvaneet vuodesta 2005 lahtien
samalla, kun omavaraisuusaste on laskenut 40
prosentin tuntumaan.

Elektroniikka- ja sahkoteknisen teollisuu-
den kannattavuuden heikkeneminen loppuu
tdnd vuonna. Liiketulosprosentin ennustetaan
kasvavan noin 5 prosenttiin kuluvana vuonna
ja alentuvan hiukan tastd seuraavina vuosina.
Toimialan velkaantuneisuus on kasvanut mer-
kittdvasti viime vuosina. Toisaalta omavarai-
suusaste on laskenut 2000-luvun alun 60 pro-
sentista vuoden 2010 40 prosenttiin.

Kulkuneuvojen kannattavuus vaihtelee
paljon vuodesta toiseen. Vuonna 2009 liiketu-
losprosentti oli selvdsti negatiivinen. Kannat-
tavuuden ennustetaan parantuvan kuluva-
na vuonna ja taas pysyvan ennallaan vuosina
2011 ja 2012.Toimialan velat ovat lisdantyneet
vuodesta 2006 lahtien. Omavaraisuusaste on

sen sijaan laskenut vuosikymmenen puoliva-
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Kuvio 43.Kumi-ja muovituotteiden valmistuksen liiketulosprosentti (yhtendinen
viiva = todellinen liiketulosprosentti, katkoviiva = mallin sovite plus ennuste).

12

[—LTP25 === LTP25 (ennuste) |

Kuvio 44. Kumi- ja muovituotteiden valmistuksen rahoitusasema.
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Kuvio 45. Metallien jalostuksen liiketulosprosentti (yhtendinen viiva = todel-
linen liiketulosprosentti, katkoviiva = mallin sovite plus ennuste).
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Kuvio 46. Metallien jalostuksen rahoitusasema.
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lista alkaen.

Rakentamisen piristyminen ndkyy myds
sen liiketulosprosentin nousuna. Malli en-
nustaa liiketulosprosentin kasvavan reilusta 4
prosentista lahes 8 prosenttiin vuosina 2010-
2012. Historiallisesti rakentamisen omavarai-
suusaste on ollut alhainen, mutta niin on ollut
velkaantuminenkin. Viime vuosina velat ovat
kasvaneet ja oma padoma suhteessa taseen
loppusummaan on véhentynyt.

Tietojenkasittelypalvelujen kannattavuu-
den odotetaan nousevan maltillisesti vuon-
na 2010 ja nopeutuvan vuonna 2011.Vuonna
2012 kannattavuuden ennustetaan laskevan
hieman. Tietojenkasittelypalveluiden omava-
raisuusaste on asettunut noin 50 prosenttiin.
Velat ovat kasvaneet vuosina 2003-2008 mut-
ta laskeneet viime vuonna.

Muihin liike-eldman palveluihin kuuluvat
erimuotoiset taloudelliset, lainopilliset ja tek-
niset palvelut sekd mainospalvelut. Alan kan-
nattavuuden ennustetaan parantuvan seu-
raavien vuosien aikana ja liikketulosprosentin
ennustetaan nousevan ldhes 12 prosent-
tiin vuonna 2012. Toimialan suhteellinen vel-
kaantuneisuus on kasvanut 2000-luvun puo-
livdlistd ldhtien. Vuonna 2009 suhteellinen
velkaantuneisuus oli noin 76 prosenttia. Oma-
varaisuusaste on tippunut 40 prosenttiin vuo-
sikymmenen alun 50 prosentista.
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Kuvio 47. Metallituotteiden valmistuksen liiketulosprosentti (yhtendinen vii- ~ Kuvio 51. Elektroniikka- ja sdhkétuotteiden valmistuksen liiketulosprosentti
va = todellinen liiketulosprosentti, katkoviiva = mallin sovite plus ennuste).  (yhtendinen viiva = todellinen liiketulosprosentti, katkoviiva = mallin sovite
plus ennuste).
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Kuvio 48. Metallituotteiden valmistuksen rahoitusasema. ) o ) ) .
Kuvio 52. Elektroniikka- ja sd@hkétuotteiden valmistuksen rahoitusasema.
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Kuvio 49. Koneiden ja laitteiden valmistuksen liiketulosprosentti (yhtendinen

.. . .. . . . ) Kuvio 53. Kulkuneuvojen valmistuksen liiketulosprosentti (yhtendinen viiv
viiva = todellinen liiketulosprosentti, katkoviiva = mallin sovite plus ennuste). uvio 33. Kulkuneuvojen valmistukse etulosprosentti (yhtendine a

=todellinen liiketulosprosentti, katkoviiva = mallin sovite plus ennuste).
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Kuvio 50. Koneiden ja laitteiden valmistuksen rahoitusasema. Kuvio 54. Kulkuneuvojen valmistuksen rahoitusasema.
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Kuvio 55. Rakentamisen liiketulosprosentti (yhtendinen viiva = todellinen

liiketulosprosentti, katkoviiva = mallin sovite plus ennuste).
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Kuvio 56. Rakentamisen rahoitusasema.
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Kuvio 57. Tietojenkdsittelypalvelun liiketulosprosentti (yhtendinen viiva =

todellinen liiketulos-prosentti, katkoviiva = mallin sovite plus ennuste).

Kuvio 59. Muiden liike-eldmdn palveluiden (TOL nro 74) liiketulosprosentti
(vhtendinen viiva = todellinen liiketulosprosentti, katkoviiva = mallin sovite
plus ennuste).
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Kuvio 60. Muiden liike-eldmdn palveluiden (TOL nro 74) rahoitusasema.
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Kuvio 58.Tietojenkdsittelypalvelun rahoitusasema.
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Liitetaulukot

Taulukko A1. Malliennusteet arvonliséiykselle, muutos edellisestd vuodesta, %.

Elintarvikkeiden, juomien ja tupakan valmistus
Sahatavaran ja puutuotteiden valmistus

Massan, paperin ja paperituotteiden valmistus
Koksin, 6ljytuotteiden ja ydinpolttoaineen valmistus
Kemikaalien, kemiallisten tuotteiden ja tekokuitujen valmistus
Kumi- ja muovituotteiden valmistus

Metallien jalostus

Metallituotteiden valmistus pl. koneet ja laitteet
Koneiden ja laitteiden valmistus

Elektroniikka- ja sahkétuotteiden valmistus
Kulkuneuvojen valmistus

Rakentaminen

Tietojenkasittelypalvelu

Liike-eldmaa palveleva toiminta

Sahko-, kaasu- ja vesihuolto

Kuljetus, varastointi ja tietoliikenne

Toimialat yhteensd, painotettu keskiarvo

Liitetaulukko A2. Ennusteet ty6n tuottavuudelle.

Elintarvikkeiden, juomien ja tupakan valmistus (DA, 15-16)
Sahatavaran ja puutuotteiden valmistus (20)

Massan, paperin ja paperituotteiden valmistus (21)

Koksin, 6ljytuotteiden ja ydinpolttoaineen valmistus (23)
Kemikaalien, kemiallisten tuotteiden ja tekokuitujen valmistus (24)
Kumi- ja muovituotteiden valmistus (25)

Metallien jalostus (27)

Metallituotteiden valmistus pl, koneet ja laitteet (28)
Koneiden ja laitteiden valmistus (29)

Elektroniikka- ja sahkotuotteiden valmistus (DL, 30-33)
Kulkuneuvojen valmistus (DM, 34-35)

Rakentaminen (45)

Tietojenkasittelypalvelu (72)

Liike-eldmaa palveleva toiminta (KB, 71-74)

Sahko-, kaasu- ja vesihuolto (E, 15-16)

Kuljetus, varastointi ja tietoliikenne (IA, 60-64)

Toimialat yhteensd, painotettu keskiarvo

2009
1,3
20,2
=175
-11,8
-0,1
-21,0
-26,9
-16,5
-19,4
-18,9
=171
-14,5
=123
=73
04
-8,5
-11,0

2009
36
28

35
48
14,9
30
36
5,1
11,4
-15,9
-69
2,7
19
-43
3,1
-09
39

2010
19
14,2
74
-0,4
6,2
10,2
8,0
2,7
1,2
10,5
12,7
03
93
34
08
6,1
50

2010
43
77
6,6
3,0
6,4
58
7,6
29
74
9,1
5,2

-5,1
0,6

-0,7
23
18
28

2011
33
53
11
54
29
4,9
59
2,8

22,5

23,2
0,0

12,9

12,9

11,0
19
2,6
87

2011
54
45
5,1
73
33
47
6,0

-0,1

123

216
03
17
0,5

-0,1
43
08
52

2012
4,2
35
2,0
24
39
32
38
6,8

=11

17,3
0,1
4,2
93
6,0
23
1,5
4,5

2012
6,0
41
57
45
44
39
47
56

-0,1

15,8
09
35
06

-0.2
50
04
42

o000 0O0OCOOS
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